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I. COLECTIVOS Y PRESTACIONES

I.1.- Directiva y empleados

Los érganos rectores de Prevision Mutua de Aparejadores y
Arquitectos Técnicos, Mutualidad de Prevision Social (PREMAAT)
son la Asamblea General y la Junta de Gobierno.

La Junta de Gobierno es a quien corresponde llevar a cabo
el gobierno, gestion y administracion de la Mutualidad, aplican-
do las disposiciones legales, cumpliendo las normas estatutarias
y reglamentarias, ejecutando los acuerdos y directrices de las
Asambleas Generales y dirigiendo y desarrollando la actividad
necesaria para la eficaz consecucién de los fines de PREMAAT.

Se compone de nueve miembros y se renueva anualmente,
por terceras partes. La eleccion de Presidente, Secretario,
Tesorero, Contador y dos vocales, corresponde a la Asamblea
General, quedando a disposicion del Consejo General de
Colegios de Aparejadores y Arquitectos Técnicos, en su calidad
de Socio Protector, la designacion de los otros tres vocales.

La composicion de la Junta, a 31 de diciembre de 2003, era
la siguiente:

Presidente: Rafael Cercos Ibafiez

Vicepresidente: Jorge Pérez Estopifia

Secretario: Jesis Manuel Gonzélez Juez

Tesorero: José Miguel Rizo Aramburu

Contador: José Ramén Roca Rivera

Vocal 1°: Gloria Sendra Coleto

Vocal 2°; José Luis LOpez Torrens

Vocal 3°; Santiago Pastor Suazo

Vocal 4°: Eduardo Pérez de Ascanio y Gutiérrez de Salamanca

Para la gestion diaria, PREMAAT disponia, a esa fecha, de una
plantilla de diecinueve personas, contando siempre con la ayuda
prestada por el personal de todos los Colegios Oficiales de
Aparejadores y Arquitectos Técnicos y el de sus Delegaciones.

|.2.- Colectivo Mutual

El colectivo de PREMAAT lo constituyen sus mutualistas,
quienes han de ser Aparejadores y/o Arquitectos Técnicos,
familiares o empleados de sus Instituciones.

Los mutualistas pueden encontrarse en situacion de activo,
de suspensién de coberturas o de pasivo.

Los activos disfrutan de la plenitud de derechos y tienen la
obligacién, entre otras, de satisfacer contribuciones a la
Mutualidad.

Se encuentran en la situacion de suspension de coberturas,
aquellos mutualistas en activo que adeuden tres 0 mas cuotas.
En esa situacién, no se puede causar ninguna prestacion. De
prolongarse tres meses la indicada situacion de suspension de
coberturas, se causa baja.

En situacion de pasivo se encuentran los mutualistas a
los que se les ha concedido la prestacion de jubilacién o la
de invalidez, estando exentos de satisfacer las cuotas ordi-
narias.

La condicion de mutualista exige la inscripcion a un
grupo obligatorio que sera el 2000 si la primera inscripcion
en la Mutualidad es posterior al afio 1999 o el Basico para el
resto.

A 31 de diciembre habia 25.577 mutualistas inscritos en el
Grupo Bésico de los que 2.470 eran pasivos, es decir, un 9,7%.
En el Grupo 2000 habia inscritos 5.515 mutualistas, 8 de ellos
en suspension de coberturas y en el Grupo Comple-
mentario 1°, de 4.749 mutualistas inscritos, 1.164 eran pasivos,
lo que representa un 24,5%.

GRUPOS OBLIGATORIOS a 31-12-02 ALTAS BAJAS  a31-12-03
Activos (Basico) 23.557 272 754 23.075
Activos (2000) 4.149 1.709 351 5.507
Suspension Coberturas (Basico) 220 224 32
Suspension Coberturas (2000) 41 35 8
Pasivos 2.388 167 85 2470
TOTALES 30.132 2.409 1.449 31.092
GRUPO COMPLEMENT. 1°  a31-12-02 ALTAS BAJAS  a31-12-03
Activos 3.668 52 137 3.583
Suspension de Coberturas 20 22 2
Pasivos 1121 78 35 1.164
TOTALES 4.793 150 194 4.749
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Del total de pasivos sefialados para el grupo Comple-
mentario 1°, 68 han percibido la prestacion de jubilacion o la
de invalidez mediante capital Unico con lo que, a 31 de diciem-
bre de 2003, quedan percibiendo pension de este grupo 1.096
mutualistas.

En los gréficos adjuntos se incluye la evolucion de los
colectivos en los udltimos afios, observandose la reduccién en

los grupos Bésico y Complementario 1°, especialmente desde
el afio 2000 a partir del cual, ya no son posibles incorporacio-
nes nuevas en dichos grupos. En el Complementario 1°,no obs-
tante, se comprueba el practico sostenimiento del niamero de
inscritos, aunque con progresivas sustituciones de activos por
pasivos. En todo caso, el nimero de mutualistas de la Entidad,
contemplado en el conjunto de grupos Basico y 2000, continla
con su crecimiento continuado.

GRUPOS BASICO + 2000 AL 31-12

2003 23.075 ‘ 5507
2002 23.557 ‘ 4,149
2001 23.993 ‘ 2.907 2312
2000 24.600 ‘ 1.593
o 1999 25.446
o]
Z
< 1998 24.134
1997 23.009
1996 22.368
1995 21.583 1.851
1994 21.061 1.766
[] ACTIVOS BASICO (] ACTIVOS 2000 £ PASIVOS BASICO
(GRAFICO 1)
GRUPO COMPLEMENTARIO 1° AL 31-12
2003 3.583 ‘ 1.164 0
2002 3.668 ‘ 1.121 0
E
2001 3.754 ‘ 1.064 O
2000 3.891 ‘ 1.028 0
» 1999 4,184 ‘ 973 0
o =
Z
<C 1998 4.373 ‘ 920 O
=1 e )
1996 4711 ‘ T O
1995 5.003 ‘ = O
1994 5.114 ‘ 650 0

] ACTIVOS

] PASIVOS
(GRAFICO 11)



Por edades, el colectivo de mutualistas activos se distribuye, porcentualmente, segin los gréficos siguientes:

GRUPOS BASICO + 2000: DISTRIBUCION % CENSO DE ACTIVOS
(Por tramos de edad)

[31/12/02
= 31/12/03
o o
o '\'3’6 Nt
,{;P

1,3 + 1,0 + 0,6

Hasta 24 25-29 30-34 35-39 40-44 45-49 50-54 55-59 Desde 60
(GRAFICO Il

GRUPO COMPLEMENTARIO 1°: DISTRIBUCION % CENSO DE ACTIVOS

(Por tramos de edad)
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AV
N
Q & (1:3) \,{3’
co oo B0 pRh | N
Hasta 24 25-29 30-34 35-39 40-44 45-49 50-54 55-59 Desde 60

(GRAFICO 1V)
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|.3.- Prestaciones

PREMAAT da cobertura a determinadas contingencias,
mediante la satisfaccion de prestaciones y ayudas que pueden ser
en forma de renta o en tracto Unico, dependiendo de la presta-
cion y el Grupo. A su vez, el devengo de algunas de las presta-
ciones admite la percepcion Unica, en forma de renta o en forma
mixta.

Las prestaciones, sus caracteristicas, regulacion y derecho, se
recogen en el reglamento de Inscripcion, Cuotas, Prestaciones y
Otras Coberturas y las ayudas en el del Fondo de Prestaciones
Sociales.

Ambos reglamentos fueron modificados en 2002 y entraron
en vigor el uno de enero de 2003, habiendo sufrido, el primero
de ellos, algunas modificaciones de aplicacion desde el uno de
enero de 2004.

Las contingencias atendidas por la Mutualidad, mediante el
reglamento de Inscripcion, Cuotas, Prestaciones y Otras
Coberturas, son las siguientes:

(1 Jubilacion. En los grupos Basico, 2000, Complementario 1°
y Complementario 2°.

[0 Invalidez. En los grupos Bésico, 2000 y Complementario 1°.

(] Defuncion. En los grupos Basico, 2000, Complementario 1°
y Complementario 2°.

(1 Viudedad. En el grupo Complementario 2°.
[J Nupcialidad. En los grupos Bésico, 2000 y Complementario 1°.
[ Natalidad. En los grupos Bésico, 2000 y Complementario 1°.

[ Accidente e infarto. El 80% de los gastos satisfechos en
los grupos Bésico y 2000 hasta 6.010,12 euros y la tota-
lidad de gastos satisfechos, a partir de dicha cantidad, en
el Complementario 1° Aceptando como gastos com-
pensables los de desplazamiento urgente, su cuantia
tiene limites en los grupos obligatorios y el Comple-
mentario 1°.

[0 Incapacidad temporal con internamiento hospitalario a
consecuencia de accidente, infarto o maternidad bioldgica.
Indemnizaciones en los grupos Basico, 2000 y Comple-
mentario 1°.

BENEFICIARIOS G.BASICO Y O.C.

Invalidez

Jubilacion Orfandad

Viudedad

Hijos Minusv.

Por el Fondo de Prestaciones Sociales se pueden devengar
ayudas de Orfandad, Orfandad de Minusvalidos e Hijos
Minusvalidos. Concedidas estas ayudas, se configuran como
rentas, asumiendo el pago el grupo de Otras Coberturas.

En los cuadros adjuntos figura el nimero de expedientes
tramitados y aprobados para cada concepto durante el ejerci-
cio de 2003, asi como la evolucién seguida por las pensiones a
lo largo de dicho afio.

NUMERO DE EXPEDIENTES DE PRESTACIONESY AYUDAS

GRUPOS BASICO + 2000 COMPLEMENTARIO 10 OTROS GRUPOS
Tramitados Aprobados  Tramitados Aprobados  Tramitados Aprobados
lubilacion 132 126 ! 66 13 12
Invalidez 43 40 13 13 0 0
Fallecimiento 148 158 14 14 g 5
Viudedad 0 0 0 1 0 0
Orfandad 14 14 2 2 13 10
Nupcialidad 510 506 9 8 0 0
Natalidad 1.090 1.055 30 28 0 0
Hijos Minusvalidos 2 2 2 2 7 6

Huérfanos Minusvalidos 0 0 0 0 1 1
Accidentes 97 53 2 1 0 0
Incapacidad Temporal 305 265 26 20 0 0

De los tramitados, algunos han sido denegados y otros
estaban pendientes de resolucion. A su vez, el numero refleja-
do de aprobaciones incluye expedientes tramitados en el
mismo afio y en afos anteriores.

A 31 de diciembre y a falta de completar la documentacion
necesaria, existian en el Grupo Bésico 18 expedientes de jubi-
lacion, 8 de invalidez, 58 de defuncidn, 36 de nupcialidad, 89 de
natalidad, 41 de accidente y 48 de incapacidad temporal a los
que, caso de proceder, restaria por completar el pago.

BENEFICIARIOS G. COMPLEMENT. 1°

Invalidez
_ Orfandad
Jubilacion

Hijos Minusv.

Viudedad



En el Grupo 2000, restaban 1 de invalidez, 4 de defuncién,
18 de nupcialidad, 30 de natalidad, 7 de accidente y 19 de inca-

dente, 1 de nupcialidad, 5 de natalidad y 8 de incapacidad
temporal.

I
pacidad temporal. . L N
A su vez, estaban pendientes de pago una jubilacion y una F
En el Grupo Complementario 1°, estaban pendientes defuncién del Complementario 2° y 1 hijo minusvélido y 3 (@)
11 de jubilacion, 2 de invalidez, 3 de defuncion, 1 de acci- orfandades de Otras Coberturas. R
- - : \Y/|
EVOLUCION DEL NUMERO DE BENEFICIARIOS DE PENSION E
PENSION GRUPOS BASICO +2000  : GRUPO COMPLEMENTARIO 1°

31202 ALTAS BAIAS  31:1203 | 31-1202 ALTAS BAIAS 311203 D
Jubilacién 2086 126 77 2135 : 837 66 86 817 E

Invalidez 300 40 11 390 8 13 16 82

Orfandad 358 14 57 35 0 9% 2 17 79
Orfandad Minusvalidos 45 0 0 45 19 0 0 19 G
Hijos Minusvélidos 226 2 8 220 © 97 2 4 95 E
Viudedad 352 0 12 340 © 360 1 4 357 S
Hijos Minusvalidos O.C. 0 6 0 6 : - - -- - T
Orf. Minusvalidos O.C. 0 0 0 0 : .- - -- |
Orfandad O.C. 0 10 1 9 i - - @)
N

defuncién en forma exclusiva de capital, supone la baja en el
grupo correspondiente al dejarse de cotizar y devengar presta-
ciones en dicho grupo.

Como todos los afios, son de aplicacion, para el afio 2004,
unas nuevas Tablas de Cuotas y Cifras-Base de las prestaciones,
Tablas que, omitiendo la parte correspondiente a cuotas, se
reproducen a continuacion.

I.4.- Novedades para 2004

Como se ha sefialado en el punto anterior, el reglamento de
Inscripcion, Cuotas, Prestaciones y Otras Coberturas tiene
modificaciones de aplicacion en 2004, modificaciones que no
alteran las contingencias cubiertas, destacando la circunstancia
de que la percepcion de prestaciones de jubilacién, invalidez o

PRESTACIONES CIFRAS-BASE DE LOS GRUPOS
(Reglamento de inscripcion, cuotas, | AFILIACION OBLIGATORIA COMPLEMENTARIOS
prestaciones y otras coberturas) BASICO 2000 i1e 28
JUBILACION 366,62 € Cuotas de ahorro | 60.101,21 €
INVALIDEZ () Capital asegurado, el 1)
FALLECIMIENTO 1.80304 € | expresadoenTabla I (1)
VIUDEDAD ) 2)
ORFANDAD FPS. FPS.
HUERFANOS MINUSVALIDOS  (3) FPS. FPS.
HIJOS MINUSVALIDOS FPS. FPS.
NUPCIALIDAD 270,46 € 270,46
NATALIDAD 150,25 € 150,25
ACCIDENTE
Tope total gastos: 4) 6.010,12 € Sin limite
Tope gastos por desplazamiento: 3.000,00 € 6.010,12 €
(85l emaiento hosptarc) 010 010
JUBILACION Y VIUDEDAD (5) Eleccion
SEGURO DEVIDA (6) 78.131,56 €
FONDO DE PRESTACIONES SOCIALES (FPS.)
PRESTACIONES OBLIGATORIO COMPLEM. 1.°
AYUDA DE ORFANDAD 168,02 € 13442 €
(1) La prestacion esta en funcién de la jubilacién que se hubiere devengado. (4) Limite de gastos satisfechos justificados, incluyendo en el tope total, los

(2) Por designacion voluntaria expresa del mutualista del importe de la presta- de desplazamiento. En el Complementario 1°, desde los topes del grupo
cion de fallecimiento. Bésico.

(3) Las cuantias indicadas se afiadirian a las que pudieran corresponder por  (5) Opcional, conforme a tipos reguladores segln tabla.
orfandad ordinaria. (6) Figura el limite méaximo. Se puede contratar por mddulos de 6.010,12 euros.
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Se mantiene la posibilidad de satisfacer Unicamente la mitad
de la cuota del Complementario 1°. Su contrapartida, es el
correspondiente ajuste en el importe de las prestaciones que
se puedan devengar en dicho grupo.

Desde este afio 2003, todos los grupos de prestaciones de
la Mutualidad utilizan la capitalizacién individual. No obstante,
el paso a este sistema desde el de capitalizacién colectiva de los
grupos Bésico y Complementario 1° precisa de un periodo

I1. INVERSIONES

transitorio hasta enero de 2013, durante el cual rigen unas nor-
mas especiales de cOmputo de cuotas y prestaciones. A su vez
y junto al plan de amortizacion de tablas de supervivencia, se
establece un plan de amortizacion para la plena capitalizacion
del sistema individual.

Con la reglamentacion vigente desde enero, todos los gru-
pos de prestaciones disfrutan de la posibilidad de acumular
participacion en beneficios.

I.1.- Filosofia general de inversion

La especificidad de la actividad aseguradora de la Mutualidad
en la que la cobertura estrella es la jubilacion la convierte en una
Entidad esencialmente captadora de recursos de sus mutualis-
tas-asegurados con vistas a la inversién de dichos recursos y con
escenarios de largo plazo y precisamente esta circunstancia y la
complejidad de este tipo de mercados son las que obligan a un
incremento constante de la dedicacion a este cometido.

En esta linea, junto a la actividad estrictamente asegurado-
ra, la dedicacion esencial de los 6rganos rectores se dirige hacia
la optimizacion del rendimiento de los recursos puestos a su
cargo, como requisito imprescindible para la satisfaccion de sus
asociados, que mejoraran sus prestaciones en la medida en que
lo haga la rentabilidad de las cuotas aportadas.

En todo caso, la busqueda del méximo rendimiento de las
inversiones debe contar con las restricciones que le imponen la
normativa aseguradora y las caracteristicas de sus compromisos.

Desde la normativa aseguradora se le limitan los porcenta-
jes de recursos que puede colocar en determinadas inversio-
nes, prohibiéndosele, expresamente, la realizacion de otras
inversiones.

Por su parte, los compromisos con los mutualistas imponen
sus propios condicionantes al tipo de inversion, su plazo, su renta-
bilidad, etc. Ejemplo claro de esto lo tenemos al observar las pre-
misas sobre las que se basan los dos planes de adaptacion en que
se halla inmersa la Mutualidad, el de adaptacion a tablas de super-
vivencia y el de trasvase de capitalizacion colectiva a individual.

El cumplimiento de estos planes pasan, fundamentalmente,
por la obtencién, durante un periodo de afios, de rendimientos
superiores a los comprometidos en las condiciones financiero-
actuariales de las diferentes prestaciones, rendimientos que se
reconocen como tipos de interés técnico. Como planes acor-
dados y autorizados, los rendimientos superiores han de
demostrarse factibles y sobre esa base estan constituidas la
mayoria de las inversiones actuales de la Entidad y en esa linea
deben acometerse la mayoria de las inversiones nuevas que se
realicen. Prima, pues, ante rendimientos potenciales mas eleva-
dos, el de los rendimientos seguros.

Fruto de todo ello es el continuo incremento porcentual en
las inversiones de cupdn cierto, ain cuando, como viene ocu-
rriendo en los Ultimos afios, la remuneracion ofrecida por estos
productos no se considere especialmente atractiva y se pudie-
raincurrir en cierto riesgo de tipos de interés al efectuar inver-
siones a medio y largo plazo.

I1.2.- Entorno

Los criterios de inversion comentados encuentran un
entorno y unas condiciones de los distintos mercados (renta
fija, renta variable o inmobiliario), nada favorables, complicando
la gestion y las decisiones, con la dificultad afiadida del prolon-
gado espacio temporal en que deben analizarse las inversiones
de la Mutualidad. De ahi que haya que estar analizando conti-
nuamente las condiciones de los mercados, a la vez que los
diversos parametros macro y microeconodmicos disponibles, en
un intento de predecir la evolucién futura de dichos mercados.

En la actualidad, nos encontramos con unas economias
internacionales que ansian recuperar las sendas de crecimiento
y estabilidad perdidas y que comprueban una vez tras otra que
ese horizonte continta esquivo, salvo para la economia de los
Estados Unidos que, parece, estaria recuperando unos creci-
mientos del PIB razonables. No obstante, esta misma economia
ofrece una recuperacion comprometida al apoyarse en politicas
insostenibles en el tiempo y que la han hecho incurrir en unos
déficits presupuestario y comercial que, por su volumen, preci-
san, a su vez, de otras medidas correctoras que podrian lastrar
0 desharatar su incipiente recuperacion o la esperada en el
resto de grandes economias.

Por todo ello, a la fecha, el entorno nacional e internacional
nos ofrece una continuidad de la fase contractiva con algunos
atishos de mejora que no se sustentan en datos todo lo sélidos
y saludables que debieran.

En la tabla adjunta comprobamos como continuamos muy
lejos de los datos de crecimiento del afio 2000 y como conti-
nuariamos en el afio 2004, pese a la mejora que se anuncia con
las previsiones de analistas y organismos internacionales.

CRECIMIENTO ESTADOS ZONA -
ALEMANIA ESPANA
PIB (%) UNIDOS EURO
Afio 2000 38 35 31 42
Afio 2001 03 14 0,7 2,7
Afio 2002 24 08 05 20
Afio 2003 41 04 -0,2 24
Afio 2004 (prev.) 4,0 18 16 2,6




Las Ultimas publicaciones de resultados empresariales
muestran unos crecimientos porcentuales muy elevados que
indicarian que las economias estan en disposicion de iniciar la
ansiada recuperacion. No obstante, deben realizarse dos preci-
siones, respecto de esos resultados; en primer lugar, que el
incremento no procede de mejora de los ingresos sino de la
reduccion de gastos y en segundo lugar, que con las caidas de
afios precedentes, cualquier recuperacion representa un por-
centaje elevado, sobre los reducidos importes anteriores.

En todo caso, una recuperacion real y sostenida pasa por una
demanda adecuada, lo que sélo se consigue con un consumo
vigoroso. Precisamente la reduccion de costes, fundamentada en
reducciones de plantilla, es una primera nota negativa para ese
consumo, cuya recuperacion precisa de un cierto tiempo.

Resulta evidente que los responsables econdémicos mantie-
nen politicas, claramente favorecedoras del consumo, con una
liquidez y unas condiciones, excepcionales. Sin embargo, a la
fecha, solo parece estar respondiendo el consumo de Estados
Unidos, después de incurrir en unos déficits que, a su vez, pre-
cisaran de politicas de correccion que pueden poner en peligro
la recuperacion incipiente. Precisamente, la utilizacion de la
depreciacion de la moneda pretende ir en esa linea de correc-
cién, forzando la venta al exterior, con el consiguiente incre-
mento de produccion interna.

Pero el método utilizado por Estados Unidos frena una
recuperacion europea y de Japén que ni siquiera han comenza-
do, dando lugar a nuevos problemas e incertidumbres cambia-
rias, afladiendo una nueva nota de preocupacion en los agentes
econémicos.

Por otro lado, los tipos de interés prolongan en el tiempo
unos niveles anormalmente bajos, sostenidos en unas tasas de
inflacion muy reducidas, producto, a su vez, del ciclo bajo de
actividad econdmica en que nos encontramos. Ofrecer condi-
ciones financieras tan favorables, fuera de situaciones puntuales
0 muy limitadas en el tiempo, acrecienta los riesgos de incre-
mento del endeudamiento y de decisiones de inversion erro-
neas, en base a contar con la prolongacion del ciclo. Todo ello,
introduce factores de incertidumbre sobre el futuro proximo,
al que deberia concedérsele una especial atencion.

En lo que se refiere a los efectos de todo lo comentado
sobre la economia de la Mutualidad, asumiendo la espera de
unos meses mas, continuamos contando con un progresivo
endurecimiento monetario, con los tipos de interés algo mas
elevados, especialmente, en el medio y largo plazo, que permi-
tiran a la Entidad obtener una mejor rentabilidad a sus inver-
siones, aln a riesgo de sufrir una cierta depreciacion de las
inversiones ya constituidas.

Respecto de lo que se comentaba en el Informe del afio
anterior, sin haberse cumplido aun el incremento de tipos, si lo
ha hecho la prevision de recuperacion de los mercados de
renta variable, recuperacién que, como se vera mas adelante, ha
sido recogida ampliamente, por las cuentas de la Mutualidad en
el afio 2003 y continuaba haciéndolo en los meses que llevaba-
mos de 2004, hasta el atentado terrorista en Madrid el 11 de
los corrientes.

Como en ocasiones precedentes, ofrecemos, actualizado, el
cuadro que acompariamos en el que se extractan los datos eco-
nomicos mas significativos en los Ultimos afios:

e . IPC e D'EFICIT SALDO $x1€ TIPO INTERVENCION | RENTABILIDAD ESPANA
Media Dic. PUBLICO CIC A31-12 ESP/UE USA 10 afios 1 afio
1995 2,8 47 43 229 6,6 563 1,30 9,00 5,50 11,3 9,9
1996 24 3,6 32 22,2 49 311 1,25 6,25 5,25 8,7 72
1997 4,0 2,0 2,0 20,8 3,2 2.240 111 4,75 5,50 6,4 5,0
1998 43 18 14 18,7 2,6 -2.598 117 3,00 4,75 438 29
1999 42 2,3 2,9 15,7 11 -13.112 1,01 3,00 5,50 47 3,8
2000 42 34 4,0 13,9 0,3 -20.992 0,90 4,75 6,00 55 4,6
2001 2,7 3,6 2,7 10,5 0,0 -16.947 0,89 3,25 1,25 51 34
2002 2,0 35 4,0 114 -0,1 -13.226 1,02 2,75 0,75 5,0 25
2003 2,3 3,0 2,6 11,2 -0,6 1,23 2,00 1,00 42 2,0

I1.3.- Inversiéon en 2003

Durante el afio, PREMAAT ha mantenido la linea de
inversion de los Ultimos afios al entender que, pese a las difi-
cultades, le ha reportado buenos resultados y le ha ayudado

a superar y cumplir los retos que se le han ido presentando
en estos afios. Para obtener una idea general de esta linea
de inversién, se acompafia cuadro resumido de la evolucion
de las grandes partidas de activo durante los dos Ultimos
afos.
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DISTRIBUCION PORCENTUAL DEL ACTIVO

COLOCACION DIC/01 JUN/02 DIC/02 JUN/03 DIC/03

Tesorerfa e inversiones a corto 23 12 30 2,2 2,2

Inmuebles 72 6,6 6,1 75 6,9
Acciones, FLM.y SIMCAV 20,1 212 215 18,3 179
Renta fija 662 684 666 701 7.7
Otras inversiones 09 09 08 07 07

Mobiliario, instal.,
deudores y activo ficticio 33 17 2,0 12 06

Hay que resefiar que en la informacion del cuadro de dis-
tribucion se ha considerado la inversion en acciones preferen-
tes, dentro del apartado de “Acciones, FIM y SIMCAV”, al igual
que se hard en el resto de este informe. En concreto, del 17,9%
que representa este apartado a diciembre de 2003, el 6,3%
corresponde a acciones preferentes.

Independientemente de la composicién de cada partida que
analizaremos especificamente mas adelante, es oportuno refle-
xionar sobre las variaciones significativas.

En inmuebles, el repunte hasta casi el porcentaje de finales
de 2001, se corresponde con la adquisicion del inmueble desti-
nado a nueva sede social.

6,0

Las acciones, FIM y SIMCAV, vemos, pese a la recuperacion
de su valoracion, han perdido peso porcentual en el conjunto
del activo.

Por su parte, la renta fija continGa su incremento conti-
nuado en las proporciones, llegando a representar el 71,7% a
finales del afio 2003, aln sin incluir el 6,3% de las acciones
preferentes que, como se ha indicado, se incluyen en aparta-
do diferente, pese a sus caracteristicas mas propias de la renta
fija.

Las dos Ultimas partidas inciden en la escasa utilizacién de
recursos en la gestion, recursos que representan bajos o nulos
niveles de rentabilidad.

[1.4.- Perspectivas para 2004

Con el gréfico adjunto, volvemos a incidir en lo anémalo de
las condiciones econdmico-financieras en las que se estan
moviendo las diferentes economias en los Ultimos afios.

En el grafico se comparan los datos de inflacion en Espafia,
con los tipos de rendimiento ofrecidos por los mercados de
renta fija. Destacan algunos aspectos bastante dificiles de
entender o de encontrar en otros momentos o ciclos econo-
micos.
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Si comparamos las rentabilidades que se pueden obtener a
un afio con la tasa de IPC, vemos como en la actualidad, arries-
garse prestando dinero s6lo compensa la pérdida de poder
adquisitivo e, incluso, durante varios periodos, no llega ni a ese
objetivo, es decir, ahorrar seria perder dinero al concurrir tasas
reales de rentabilidad negativas.

Comparando las mismas tasas de IPC con los rendimientos
en inversiones a diez afios vemos que, en ocasiones, la inversion

compensa muy poco mas que la depreciacion monetaria,
corriendo riesgos de recuperacion del capital y asumiendo la
pérdida temporal de la disposicion de los recursos prestados.

Todo lo dicho serfa normal en una época fuertemente infla-
cionista. Sin embargo, estamos hablando de un periodo en que
las tasas de inflacion son historicamente bajas.

Resulta evidente que la situacién descrita no deberia con-
tinuar demasiado tiempo pues, o bien los inversores seguirian



incrementando su nivel de riesgo, poniendo en peligro la esta-
bilidad de mercados alternativos como el de la renta variable
0 el inmobiliario o asistiriamos a una recuperacion economi-
ca decidida que reclame recursos del mercado, encareciendo
su coste.

1. RESULTADOS

Los riesgos en los mercados alternativos podrian ya haber
comenzado y cada vez son mas asiduas las referencias a posi-
bles precios excesivos de los inmuebles 0 a recuperaciones
bursatiles muy superiores a la realidad de las empresas coti-
zadas.

I11.1.- Balance

Documento imprescindible en las Cuentas Anuales de cual-
quier compafifa es el Balance. No obstante, la informacion que
suministra es estatica y poco dice de la evolucién de dicha com-
pafifa, lo que se trata de obviar mediante la incorporacion de los
mismos datos, pero del ejercicio previo.

Desde los Balances de los ejercicios de los afios 2002 y 2003
y desde el andlisis de las diferencias en los saldos de las partidas
que los integran, comentaremos, brevemente, la evolucion eco-
ndmica de la Mutualidad, en lo que a variaciones mas importan-
tes se refiere, aconsejando acudir a la Memoria para conocer la
informacion pormenorizada.

1.1.1.- ACTIVO:

Del Activo, profundizaremos en el apartado de inversiones,
dadas su importancia y trascendencia, no sin antes destacar lo
siguiente del resto de epigrafes:

En el epigrafe “E” (Créditos), la partida mas significativa
corresponde a los derechos de cobro frente a la Hacienda
Publica por las retenciones practicadas sobre rendimientos de
las inversiones. Las devoluciones en tiempo y el hecho de que,
cada vez haya mas inversiones a las que no se les practica la
retencion en origen, han hecho que, respecto del afio anterior,
el saldo de la partida se haya reducido en un 21%.

Dentro del apartado “F” (Otros activos), se observa una
disminucion del 52% por la reduccién de los saldos, a finales de
afio, de la tesorerfa.

Por su parte, el apartado “G” (Ajustes por periodificacion)
sigue mostrando crecimientos afio a afio, en concordancia con
el aumento de las inversiones de renta fija y de sus intereses
periodificados que son los que aqui se incluyen.

Sobre el gran apartado del Activo, el de inversiones, identifica-
do con el epigrafe “C”, se observa un incremento del 17% res-
pecto del cierre del afio 2002. Con dicho incremento, a 31 de
diciembre de 2003, el montante de esta partida alcanza los 346
millones de euros, lo que representa un 96,5% del total del activo.

Entre los subapartados que lo conforman, el correspon-
diente a inversiones materiales crece un 26%, gracias a la nueva
adquisicién prevista para la nueva sede social. Las inversiones
materiales suponen el 7,1% del apartado de inversiones y el
6,8% del activo total.

El otro subapartado que crece fuertemente y que recoge el
89% del total del activo, es el de “Otras Inversiones Financieras”.

Esta partida, con sus 319 millones de euros, supone el
92,2% de las inversiones, habiendo crecido un 16,7% sobre el
afio anterior. Como las variaciones de provisiones influyen en la
evolucion final, afectando a la percepcién global, acompafiamos
cuadro resumen por partidas, de forma que sea mas clara la
percepcion de los conceptos que varian y su cuantia:

ACTIVO C-lll IMPORTES EN EUROS |  VARIACION
OTRAS INVERSIONES
FINANCIERAS 31/12/2003 |  31/12/02 EN€ | EN%

lNVER.S|ON EN RENTAVAR_IABLE 63.758.332| 60.263.164| 3.495.167| 580%
En Capital (1) y FIMs (7) y provisiones (10)
lNVER§|ON EN RENTA FUA 241.124.339| 203.499.164| 37.625.175| 18,49%
Renta Fija (3) e Indexados (4)
OTROS PRESTAMOS Y

A 0
ANTICIPOS POLIZAS (6) 840 840 0 0.00%
DEPOSITOS EN ENTIDADES

CREDITO (8) 7592911

3.567.276| 4.025.635|112,85%

OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

Repos, Depsitos, Fianzas (9) 6.301.975

5810840 491136 845%

SUMAS 318.778.396 | 273.141.283|45.637.113| 16,71%

Analizando la inversion en renta variable vemos que su
valoracion crece en 3,5 millones de euros pero, si observamos
el Balance, la recuperacion de provisiones asciende a 5,7 millo-
nes de euros, lo que supone que, en realidad, la inversion se ha
reducido en 2,2 millones de euros.

En el total de 63,76 millones de euros que figuran a 31 de
diciembre de 2003, se mantienen los 22,6 millones de euros
correspondientes a acciones preferentes que, como se ha
comentado, tienen caracteristicas de renta fija y en calidad de
tales se han realizado las adquisiciones.

La inversion en renta fija, manteniendo la misma inversion
en valores indexados, sufre un incremento de 37,6 millones de
euros, lo que representa un 18,5% sobre el afio anterior.

Las otras inversiones, recogiendo las inversiones a corto, cre-
cen Unicamente un 8,5% y quien crece de forma significativa son
los depositos en entidades de crédito que lo hace en un 113%.
En este concepto se incluyen productos de renta fija que se ins-
trumentan, no como obligaciones o bonos cotizados, sino como
contratos-deposito con la entidad financiera correspondiente.
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La renta fija que mantiene la Mutualidad, excluyendo las
acciones preferentes e incluyendo los valores indexados, de
cupdn 0 y los depositos en entidades de crédito, tienen una
rentabilidad media del 6,87% y su vencimiento medio llega al
2016. Si se considera como vencimiento final de los titulos la
primera de las fechas que tiene el emisor para ejercer la opcion
de amortizacion, el vencimiento medio serfa en 2011.

Por su parte, la inversion en acciones preferentes asciende
a 22,6 millones de euros, incluyendo los cupones devengados.
Su rentabilidad media es del 6,4% y un vencimiento, conforme
a la primera opcién de amortizacion, en setiembre de 2004.

El mercado, a 31-12-2003, valora las inversiones de la
Mutualidad en renta fija y en acciones preferentes en 34,8
millones de euros mas que el montante reflejado en Balance. Si
afadimos que las plusvalias latentes en inmuebles representan
otros 8,7 millones de euros, existe una valoracion extraconta-
ble afiadida del Activo de cerca de 44 millones de euros lo que,
a su vez, representa un 12% del Activo total que muestra el
Balance a 31 de diciembre de 2003.

No obstante, como se ha comentado en afios precedentes,
dado que dicha sobrevaloracion se ird consumiendo a lo largo
de la vida de los titulos, sélo representa o responde a la garan-
tia de obtencion de las rentabilidades minimas que precisa la
Entidad para cumplir con sus objetivos.

I1.1.2.- PASIVO:

La estructura del pasivo y las proporciones entre los
importes de las partidas que lo conforman, como no podia ser
de otra forma, es peculiar y propia de Entidades como la nues-
tra. Los grandes montantes responden de los compromisos
asumidos con los asegurados - mutualista y beneficiarios, en
este caso -, asi como, a los recursos suplementarios que deben
responder ante posibles desviaciones en los calculos de los
COMpromisos anteriores.

En esta linea, en el apartado C; “Provisiones Técnicas”, se
computarian los derechos de los asegurados, representando el
97% del total del pasivo y en el apartado A; “Capital y
Reservas”, se situarian los recursos de garantia que, en nuestro
caso, a 31 de diciembre de 2003, representa el 2,4% del total
del pasivo.

Como resultado de las proporciones anteriores, vemos que
al resto del pasivo le corresponde, Ginicamente, el 0,6% (1% en
2002).

Analizando el apartado de las provisiones técnicas, se
observa un incremento del 14,8% que supera casi en 3 puntos
porcentuales al incremento habido en el afio anterior y que
tiene mucho que ver con el incremento en la participacion en
beneficios que, de cuantias casi testimoniales, ha pasado a con-
formarse como un capitulo significativo en los futuros balances
de la Mutualidad.

Este capitulo, en 2003, representa el 4,7% del pasivo total y
el 51% de las provisiones matematicas. Aunque, razonable-
mente, no cabe esperar cifras de este tenor en los préximos
afios, si continuara teniendo peso especifico y los mutualistas

han de ver en este concepto las mejoras paulatinas de sus pres-
taciones, logradas mediante la superacion de los resultados pre-
vistos en las condiciones técnicas.

Descontando el efecto de este concepto, las provisiones
matematicas crecen el 9,2%, respecto de las del afio 2002,
incrementandose, asimismo, las provisiones para prestaciones
que, en todo caso, contindan representando cuantias poco sig-
nificativas dado que se tarda muy poco en satisfacer las presta-
ciones que van causandose. Decir que en el montante dotado
en esta partida ya se incluyen las dotaciones anuales previstas
en los planes de adaptacion a tablas de supervivencia y trasva-
se a capitalizacion individual en que se halla inmersa la
Mutualidad, planes que, a la vista de la evolucién del presente
gjercicio, no tendran dificultad en cumplirse conforme a lo pre-
visto.

En el otro apartado importante, el de “Capital y Reservas”,
el crecimiento es muy significativo al representar un 62,5% y
pasar a ser de 8,4 millones de euros.

Pese a los recursos destinados a participacion en benefi-
cios, aln han quedado suficientes como para consolidar, de
forma importante, los recursos de libre disposicion, consolida-
cion que resulta necesaria, tanto por la exigencia legal de mayo-
res fondos de garantia como el crecimiento de este concepto
por el propio crecimiento natural de las provisiones técnicas.
Como se ve, la proporcion de estos recursos sobre el volumen
de provisiones técnicas ha pasado de representar el 1,7% en
2002 al 2,4% actual.

111.1.3.- RESUMEN:

Como hacemos cada afio, presentamos a modo de resumen,
un cuadro de "Estado de Origen y Aplicacién de Fondos" que nos
permita detectar los trasvases entre cada una de las partidas del
Balance y comprobar el movimiento efectivo de recursos durante
el afio.

VARIACIONES NETAS (En millones de euros)

CONCEPTO 2002 2003 Variacion
ACTIVO:

Inmaterial y gts. establec. 0,0 0,0 0,0
Inversiones materiales 19,5 24,5 5,0
Inversiones financieras 2755 321,2 457
Créditos 5,2 41 -1,1
Otros activos 4,0 19 -2,1
Ajuste periodificacion 51 6,3 1,2
PASIVO:

Capitales y reservas 52 84 3,2
Provisiones técnicas 3024 3473 449
Prov. para respons. y gtos. 0,1 0,1 0,0
Deudas 1,6 2,2 0,6
Ajuste periodificacion 0,0 0,0 0,0




ESTADO DE ORIGENY APLICACION DE FONDOS

Vemos que en el afio 2003, se han “originado” 51,9 millo-
nes de euros de los que la mayoria (45,7 millones), se han des-

|
CONCEPTO ORIGEN APLICACION tinado (aplicado) a incrementos de las inversiones financieras. I;I
Inmaterial y gts. establec. El “origen” de la financiacion es un incremento del endeu- e
Inversiones materiales 5,0 damiento (0,6 millones de euros), una realizacion de activo por R
Inversiones financieras 457 3,2 millones y la mayor parte (48,1 millones), procede de nue- M
Créditos 11 vos recursos, reflejados en los capitales y reservas (3,2 millo- E
Otro activo 21 nes) y en las provisiones técnicas (44,9 millones).
Capitales y reservas 3,2 La procedencia de los nuevos recursos muestra la conti- D
Provisiones técnicas 449 nuacion del proceso de fuerte capitalizacién de la Mutualidad =
Prov. para respons. y gts. de los Ultimos afios. En efecto, en 1994 se obtuvieron 11,26
Deudas 06 millones de euros de nuevos recursos, 11,30 millones en 1995, (€
Aiustes por periodificacion ' 12 22,24 millones en 1996, 25,41 millones en 1997, 26,39 millones =
Justes porp ' en 1998, 33,33 millones en 1999, 34,44 millones en 2000,3387 S
SUMAS 51,9 51,9 millones de 2001, 33,80 millones en el afio 2002 y los indicados T
48,1 millones de 2003. |
@)
N
NUEVOS RECURSOS DE AHORRO
(En millones de euros)
2003 48,1 ’
2002 33,8 ’
2001 33,9 g
2000 34,4 ’
1999 33,3 g
© g
z 1998 26,4
1997 25,4 ’

1996 22,2

1995

1994

Puede observarse como, hasta 1995, las cuantias eran simi-
lares pese a que los derechos nuevos de los mutualistas crecian
fuertemente. Desde 1996, por el contrario, el proceso se ha
invertido y las proporciones resultan mas razonables y conse-
cuentes con los derechos nuevos que se van generando.

Analizando los Ultimos ejercicios y teniendo en cuenta que
el de 2000 acumula resultados excepcionales, producto de
venta de inmuebles, el afio 2002 vio frenada su progresion al
precisar una importante dotacion de provisiones de inversio-
nes, circunstancia superada en el afio 2003, afio que, ademas, ha
visto la obtencién de unos excelentes resultados financieros,
independientes de la indicada recuperacion de provisiones.

I11.2.- Cuenta de Resultados

[11.2.1.- ANALISIS GENERAL:

La Cuenta de Resultados que se ofrece en las Cuentas
Anuales sigue el modelo establecido por el Plan Contable de
Seguros que desglosa las partidas de gastos y de ingresos
entre las Cuentas, Técnica del Seguro de No Vida, de Vida y
la Cuenta No Técnica. Esta circunstancia dificulta cualquier
analisis global que pretenda hacerse sobre la evolucién de la
actividad y los resultados de este tipo de entidades. Para
facilitar el analisis, como en afios anteriores, ofrecemos,
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resumida, una Cuenta de Resultados, presentada con con-
ceptos mas generales, homogéneos y comprensibles, com-
parando importes con los del afio precedente.

EN MILLONES DE EUROS 2003 2002
Ingresos por cuotas 36,49 33,61
Ingresos y beneficios de Inv. Materiales 1,82 1,88
Ingresos y beneficios de Inv. Financieras 29,60 23,94
Otros ingresos de explotacion 0,07 0,10
Otros ingresos y beneficios 0,08 0,00
SUMA INGRESOSY BENEFICIOS 68,06 59,53
Prestaciones 13,42 12,82
Dotacion Provisiones Técnicas 44,86 33,44
Gastos de explotacion 1,01 1,09
Gastos y pérdidas de Inv. Materiales 0,77 0,70
Gastos y pérdidas de Inv. Financieras 4,14 10,75
Otros gastos y pérdidas 0,62 0,38
SUMA GASTOSY PERDIDAS 64,82 59,18
RESULTADOS 3,24 0,35

En lo que se refiere a variaciones entre los dos ejercicios
comparados, significativas por importes o proporciones, com-
probamos:

En los ingresos y beneficios, los crecimientos del 8,6% en
los ingresos por cuotas, el 23,6% de ingresos financieros y el
14,3% del conjunto. Por importes, el destacado es el creci-

miento de 5,7 millones de euros en los ingresos de inversiones
financieras.

En los gastos y pérdidas, crecimientos porcentuales signifi-
cativos son el 4,6% en prestaciones, el 34,2% en dotaciones a
las provisiones técnicas, junto con el 9,5% del total de gastos.
En reducciones, el mas evidente es el 57,1% que se reducen los
gastos y pérdidas financieras que suponen 6,5 millones de
euros.

La normativa contable que impide utilizar compensaciones
entre partidas de ingresos y gastos, en ocasiones, no ofrece
resultados especificos claros en determinados apartados. En el
caso de la Mutualidad, por ejemplo, no resulta facil comprobar
una circunstancia significativa del ejercicio de 2003 como es el
resultado de las inversiones que, de unos ingresos netos de
14,4 millones del afio 2002, ha pasado a 26,5 millones de euros
en el afio 2003, es decir, un crecimiento del 84,5% o de 12,1
millones de euros, si hablamos de cuantias. Aunque, como se ha
comentado en puntos anteriores, se ha producido una impor-
tante recuperacién de provisiones de inversiones financieras,
dicha recuperacion es de 5,7 millones de euros, o que repre-
senta que, junto a esa partida, hay un incremento sobre el afio
anterior de 6,4 millones de euros.

Seguidamente y como venimos realizando todos los afios,
incorporamos la Cuenta de Resultados mas reducida en el cua-
dro evolutivo de los Ultimos afios, de forma que se pueda rea-
lizar un seguimiento del comportamiento de cada variable sig-
nificativa en los Ultimos ocho afios y poder obtener un andlisis
evolutivo suficientemente amplio.

EN MILLONES DE EUROS 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996
Gastos: Prestaciones pagadas 13,07 12,47 11,70 11,51 9,42 8,80 8,30 7,88
Gastos: Rescates 0,02 0,03 0,02 2,77 0,24

Gastos: Variacion prov. técnicas 44,86 33,44 33,74 34,28 33,16 26,24 24,29 20,72
Gastos: Otros gastos 6,87 13,24 7,74 6,58 6,01 5,08 491 5,20
TOTAL GASTOS 64,82 59,18 53,20 55,14 48,83 40,12 37,50 33,80
Ingresos: Cuotas ordinarias 36,48 33,61 31,44 29,51 28,19 26,35 24,53 22,56
Ingresos: Otros ingresos 31,57 25,92 21,88 25,79 20,80 15,21 14,13 12,61
TOTAL INGRESOS 68,05 59,53 53,32 55,30 48,99 41,56 38,66 35,17

excepcional de recuperacion de mejoras, especialmente en el afio
2000. No obstante, sefialar que dentro de la variacion de provi-
siones técnicas se incorporan las participaciones en beneficios.

A continuacién, partiendo de esos datos, confeccionamos los
ratios significativos. Para analizar conceptos homogéneos, no
incluiremos los montantes de los rescates, por su circunstancia

RATIOS RELEVANTES 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996
1 Prestaciones pagadas s/ parcial de gastos 20% 21% 22% 21% 20% 22% 22% 23%
2 Prestac. pagadas s/ increm. prov. técnicas 29% 37% 35% 34% 29% 34% 34% 38%
3 Incremento prov. técnicas s/ parcial de gastos ~ 69% 57% 63% 62% 68% 65% 65% 61%
4 Otros gastos s/ parcial de gastos 11% 22% 15% 12% 12% 13% 13% 15%
5 Parcial gastos s/ afio anterior 110% 111% 96% 113% 122% 107% 111% 139%
6 Cuotas s/ parcial ingresos 54% 56% 59% 53% 58% 63% 63% 64%
7 Otros ingresos s/ cuotas 87% 7% 70% 87% 4% 58% 58% 56%
8 Otros ingresos s/ parcial de ingresos 46% 44% 41% 47% 42% 37% 37% 36%
9 Prestaciones pagadas s/ cuotas 36% 37% 37% 39% 34% 33% 34% 35%

10 Prestaciones pagadas s/ parcial ingresos 19% 21% 22% 21% 20% 21% 21% 22%

11 Incremento prov. técnicas s/ cuotas 123% 99% 107% 116% 119% 100% 99% 92%

12 Increm. prov. técnicas s/ parcial ingresos 66% 56% 63% 62% 68% 63% 63% 59%




Cualquier observador, a la vista de los datos y de los ratios
calculados, puede obtener sus propias conclusiones. No obs-
tante, destacamos aquellos que, claramente, marcan tendencias
y proyecciones inequivocas.

En primer lugar, la lenta, pero progresiva reduccion de la
proporcion de los pagos inmediatos de prestaciones, a cambio
del incremento del peso del ahorro para prestaciones futuras,
recogido en las dotaciones de provisiones técnicas.

En segundo lugar, la pérdida de peso de la recaudacion de
cuotas, sustituido por el incremento del de los ingresos de
inversiones.

En tercer lugar, el exceso de dotaciones de provisiones téc-
nicas sobre la recaudacion de cuotas.

Por (ltimo y en conexion directa con el anterior, el exceso
entre los ingresos de inversiones y los pagos de prestaciones.
En este sentido, compruébese como en el afio 1996, los ingre-
S0s por este concepto representaban 1,6 veces el pago de pres-
taciones, en tanto que en 2003 es de 2,4 veces y ello, pese a
que, desde el afio 2000, hay crecimientos importantes en los
pagos de prestaciones al pagar, por ejemplo, las del grupo
Complementario 1°, en pagos Unicos.

-1- Prestaciones pagadas + Rescates
~&~ Variacion Provisiones Técnicas
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I11.2.2.- PARTICULARIDADES:

La normativa aseguradora exige redistribuir los gastos
generales por actividades. También se hace necesario destacar
la rentabilidad que, conforme a la informacion que presenta la
cuenta de resultados, obtienen las provisiones técnicas.

Con el cuadro siguiente, se presenta la redistribucion de los
gastos que, dentro de un ramo global, distingue los gastos que
son de aplicacion directa, de los generales que son reclasifica-
dos entre los capitulos de resultados “técnicos”, de “inversio-
nes”, de “explotacion” y “otros”.

CONCEPTO DISTRIBUCION DE LOS GASTOS EN: IMPORTE

(miles de euros) TECNICO INVERSIONES EXPLOTACION OTROS | TOTAL
Gts. Directos 13.091 2.596 0 36 |15.723
Variacion Provisiones| 44.858 1.705 0 0 | 46563
Amortizaciones 0 419 0 0 419
Impuesto Sociedades 0 0 0 173 173
Gts. Indirectos 653 191 1.011 85 1.940
TOTALES 58.602 4911  1.011 294 |64.818

1999 2000 2001 2002 2003

ANOS

Con esta distribucion, conforme con el Plan de
Contabilidad, observamos que los gastos de explotacion, que
incluyen administracion y adquisicion, representaron en 2003,
1.011 miles de euros que, sobre los 36,48 millones de recau-
dacion de cuotas, representa un 2,8%. De haber utilizado el cri-
terio de ejercicios anteriores, contemplando los 1.940 miles
de euros que suman los gastos indirectos, se habria alcanzado
el 5,3% de la recaudacion de cuotas. Analizando este dato con
el de ejercicios anteriores, se observa la continuacion de la
contencion, frente a los niveles cercanos al 9% de hace una
década.

A los efectos de disponer de términos de comparacion con
otro tipo de gestiones, como puedan ser las de inversion colec-
tiva, podemos obtener las tasas de gastos sobre el patrimonio
gestionado. Sobre un montante medio de 333,66 millones de
euros, 1.011 miles de euros de los gastos de explotacion repre-
sentan el 0,3% y los 1.940 miles de euros, el 0,6%. Ambos por-
centajes representan unas tasas muy competitivas que se vie-
nen manteniendo y mejorando anualmente, de forma que los
recursos de los mutualistas, por la via de los gastos de gestion,
apenas se resienten.
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Respecto a la remuneracion obtenida de las provisiones
técnicas, excluyendo los 0,06 millones de ingresos de inversio-
nes de la cuenta no técnica, representan 31,36 millones.
Excluyendo los 0,23 millones de gastos de inversiones no téc-
nicos, los técnicos quedan en 4,68 millones. En consecuencia, el
resultado neto de inversiones afecto a provisiones técnicas
representa 26,68 millones de euros.

Por su parte, el saldo medio de las provisiones técnicas,
excluida la participacion en beneficios, asciende a 316,48 millo-
nes de euros en el afio 2003, con lo que, los 26,68 millones de
euros de rendimientos, representan una rentabilidad del 8,4%.
Si en el saldo medio de las provisiones técnicas incluimos el
incremento resultante de las participaciones en beneficios
constituidas, resulta una cifra de 324,81 millones de euros y la
rentabilidad bajaria al 8,2%.

Con anterioridad hemos sefialado que los rendimientos del
afo 2003 incluyen 5,7 millones de euros en recuperacion de
provisiones. Sobre los 8,4% y 8,2% comentados, dicho importe
representa un 1,8% y un 1,75%, respectivamente. En todo caso,

y como en afios anteriores, contintan sin considerarse las plus-
valias latentes en renta fija e inmuebles.

Sobre este Ultimo aspecto y en especial de las plusvalias de
renta fija, es conocido el criterio de mantenimiento de dichas
inversiones para asegurar rentabilidades recurrentes, afio a afio,
evitando alteraciones importantes en los resultados de los dife-
rentes ejercicios y respaldando los planes en los que esta
inmersa PREMAAT.

[11.3.- Liquidacién presupuestos 2003 y
presupuestos 2004

Una vez analizados los distintos apartados de gastos y de
ingresos, resta conocer su encuadre en la liquidacion presu-
puestaria, lo que se realiza mediante el cuadro comparativo
adjunto al que se afiaden las cifras aprobadas como presupues-
to para el ejercicio de 2004.

LIQUIDACION PRESUPUESTARIA ANO 2003 ANO 2004
(en miles de euros) PRESUPUESTO REALIZADO PRESUPUESTO
Cuotas y recargos 35.158 36.469 39.420
Ingreso y beneficios de inversiones 20970 24.068 25.304
Excesos y aplicacion de provisiones 302.534 309.859 341.856
Otros ingresos 115 146 110
TOTAL INGRESOS 358.777 370.542 406.690
Prestaciones 14.082 13.091 14.390
Comisiones, participaciones y gts. Cartera 331 325 315
Servicios exteriores 819 616 878
Tributos 6 176 8
Gastos de personal 1.081 962 1.118
Gastos y pérdidas de inversiones 1.555 2.596 2913
Dotaciones a la amortizacion 401 446 583
Dotacion provisiones 340.097 349.089 384.592
TOTAL GASTOS 358.372 367.301 404.797
DIVERGENCIA 405 3.241 1.893
V. OTROS

pese a que la modificacion tiene como causa la adaptacion de
PREMAAT al Reglamento de la Ley de Ordenacion y Supervision

IV.1.- Resumen 2003

Para la Mutualidad y para sus mutualistas, lo mas trascen-
dente de lo acontecido en este afio es la aprobacion de unos
nuevos Estatutos y un nuevo Reglamento de Inscripcion,
Cuotas, Prestaciones y Otras Coberturas.

Sin embargo, los cambios introducidos en dichas normas
tienen escasa trascendencia en lo que se refiere a derechos
y deberes de los mutualistas, en cuanto asegurados, pues,

de los Seguros Privados relativo a las Mutualidades de Prevision
Social que se publicara el 17 de enero de 2003, las adaptaciones
de mayor calado ya se habian realizado en el afio 2002.

En la reforma de 2003 —que ha entrado en vigor el uno de
enero de 2004, junto a las bajas en los grupos de prestaciones
que se producen al concluir el negocio juridico, es decir, cuan-
do se deja de pagar cuotas y no se van a devengar nuevas pres-



taciones, lo mas significativo en el cambio es el del sistema de
representatividad de los mutualistas que pasa a permitir una
representacion de otros venticinco mutualistas, frente a los tres
anteriores.

Respecto de las modificaciones que han entrado en vigor
en enero de 2003, sefialdbamos en el Informe de Gestion del
afio pasado que lo mas novedoso y trascendente era la gene-
ralizacién a todos los grupos de prestaciones de la Mutualidad
del concepto de participacion en beneficios.

En los resultados de este primer afio de vigencia del con-
cepto, su importancia se hace evidente, incluso, bastante mas
alla de lo que cabia esperar. En efecto, ya hemos comentado las
cifras aplicables a este concepto, cifras que permiten una mejo-
ra destacable en los derechos de los mutualistas que podran
percibir un cambio en las expectativas que venian acumulando
en los ultimos afios sobre la Mutualidad.

Como se ha dicho con anterioridad, el concepto de
Participacion en Beneficios, en el futuro, sera una partida asi-
dua y significativa en los Balances y sobre todo, durante los
afos de vigencia del periodo transitorio de trasvase de la capi-
talizacion colectiva a la individual y en los grupos de presta-
ciones afectados por dicho trasvase. Mediante este concepto,
los mutualistas percibiran una mejora continuada de sus dere-
chos de prestaciones que resultaran mas significativos, cuanto
mas jovenes sean.

Sobre el plan de trasvase, presentado en la Direccion
General de Seguros a mediados de 2003, no se ha hecho nin-
guna objecion al mismo por parte del citado 6rgano de control.
En cuanto a su evolucion, en su primer ejercicio, el grado de
cumplimiento es total y las expectativas de futuro superan las
contempladas en su momento.

En todo caso, la aplicacion practica de los cambios iniciados
en 2003 ha requerido un nuevo e importante esfuerzo admi-
nistrativo y de asesoramiento externo, compaginado con un
esfuerzo de divulgacion y explicacion entre todos los mutualis-
tas y Colegios.

Junto a la participacion en beneficios, como muestra la
Cuenta de Resultados, los recursos de libre disposicion de la
Mutualidad han experimentado un incremento importante por
los excedentes finales del ejercicio de 2003.

Este excedente ha consumido las bases negativas del
Impuesto de Sociedades que disfrutaba la Entidad y exigen un
determinado impuesto a pagar.

En el futuro, no seré preciso un incremento tan importan-
te de las reservas patrimoniales de la Mutualidad como el del
presente ejercicio. Sin embargo, el continuo y progresivo creci-
miento de las provisiones técnicas hace imprescindible contar
con recursos no comprometidos con las mismas, por lo que
habremos de continuar incrementando las reservas patrimo-
niales, desde los excedentes disponibles cada afio.

En lo que se refiere a la gestion econdmica, ésta no ha sido
facil y ha requerido buscar alternativas de inversion que, sin
incrementar en exceso los riesgos, cumplieran los requisitos y
objetivos previstos. Afortunadamente, el mercado de renta
variable ha dado un cambio importante, lo que ha ayudado a
superar los malos resultados del afio anterior y conformar un
resultado conjunto muy satisfactorio.

En las inversiones en renta fija se ha intentado continuar
con la consolidacion de una cartera bien estructurada y renta-
ble y no sélo para el corto plazo. Las reducidas rentabilidades
ofrecidas por los mercados lo han puesto dificil y en ocasio-
nes, se ha debido acudir a inversiones menos tradicionales,
constituyendo estructuras y depdsitos con entidades financie-
ras.

En lo que hace referencia a los mercados inmobiliarios, la
Mutualidad continta considerandolos una alternativa razonable
en la que esta dispuesta a colocar hasta un 20-25% de los
recursos. No obstante, en los Ultimos afios y muy especialmen-
te en el (ltimo, entiende que existen riesgos agravados, dado el
nivel de precios en que se sitlia este mercado y el exceso de
oferta que puede estar produciéndose. Por ello, las propuestas
de inversion inmobiliaria, sin que sean rechazadas a origen, s
son analizadas mas exhaustivamente y ponderadas con los ele-
vados niveles de riesgo mencionados

Por ultimo, decir que el concierto de asistencia sanitaria
con la Seguridad Social continda suscitando el interés de una
parte importante de los mutualistas. En la actualidad y pese a
las bajas que van produciéndose, mantiene 981 mutualistas ins-
critos. Si a 31 de diciembre de 2001 habia inscritos 852 y a fina-
les de 2002, 936, estamos hablando de un crecimiento desde
2002, del 4,8% y desde el 2001, del 15,1%.

En lo que se refiere a la deduccion por maternidad a la que
se ha tenido derecho, por primera vez, en el afio 2003, la
Mutualidad ha informado a la Agencia Tributaria de todas las
aportaciones que han realizado todos los mutualistas en dicho
afo, detallando por meses.

Los mutualistas, especialmente mujeres, que figuran en la
base de datos de la Mutualidad, susceptibles de solicitar el ade-
lanto de dicha deduccion, ascienden a 174, lo que representa un
nimero muy reducido, desconociéndose la incidencia sobre los
que procedan a aplicarse la deduccion en su declaracion de
IRPF.

Tampoco resulta computable la incidencia que haya podido
tener esta deduccion en las incorporaciones a la Mutualidad o
en el incremento de aportaciones en busca de la optimizacion
fiscal. Recordemos que a los mutualistas que cumplan los requi-
sitos y ejerzan por cuenta propia, las aportaciones a la
Mutualidad le son financiadas fiscalmente al acumular dicha
deduccién con reducciones del articulo 28 del IRPF o reduc-
ciones del articulo 48 de la misma Ley.

IV.2.- Prevision para 2004

Los dos primeros meses de este afio parecian presagiar la
prolongacion de la lenta pero progresiva recuperacion econo-
mica internacional, liderada por Estados Unidos y anticipada
por los mercados de renta variable.

No obstante, los comienzos del mes de marzo ofrecian
informacién sobre el mercado de trabajo estadounidense que
frenaba el incipiente optimismo al sefialar que la recuperacion
del empleo no mostraba la consistencia suficiente como para
apoyar un sostenimiento del consumo, factor clave para dicha
economia.
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Por ello y por los retrocesos en el nivel de confianza en la
recuperacion de la economia europea, se asistia a un enfria-
miento en las expectativas de recuperacion general de la eco-
nomia que obligaba a demorar unos meses mas el inicio claro
de la recuperacion.

Por si no bastara lo anterior, los atentados terroristas en
Madrid han incrementado las incertidumbres y habra que
observar la influencia real que éstas tengan en las decisiones de
inversion, empleo y consumo, para evaluar el momento y la
intensidad de la recuperacion econémica que, en todo caso,
continda sin ponerse en cuestion, tanto por los expertos como
por los diversos organismos internacionales.

Como consecuencia de lo deparado por el presente mes,
todo hace pensar que asistiremos a la continuacion y por mas
tiempo del previsto, de las politicas monetarias permisivas lo
que, traducido a la economia de la Mutualidad, representara
continuar con las dificultades de localizacion de inversiones
suficientemente atractivas.

También hay que sefialar que el 2004 es afio de elecciones
en Espafia y en Estados Unidos, circunstancias que siempre afia-
den nuevos factores de incertidumbre que, en el caso espafiol,
se han visto reflejados en los mercados bursétiles.

Por dltimo, desde el presente Informe reiteramos nuestra
demanda de un tratamiento, al menos neutral, para las presta-
ciones percibidas de la Mutualidad, en especial, de la orfandad
y en el Impuesto de Sociedades. Si PREMAAT es alternativa a
la Seguridad Social o a los Fondos de Pensiones, no se obser-
va la adecuada equidad con esta entidad que no tiene animo
de lucro y sin embargo, a diferencia de las anteriores, si tribu-
ta por Impuesto de Sociedades y carece de mecanismos para
una inmediata recuperacion de las retenciones que se le prac-
tican.

Madrid, 26 de marzo de 2004.
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ACTIVO AL 31-12-2003 AL 31-12-2002
=]
A B.ACTIVOS INMAT.,G. ESTABLEC.Y G.A DISTRIBUIRVAR. EJERC. 0,7 1,0
L Il Inmovilizado inmaterial 07 10
A
N 2. Otro inmovilizado inmaterial 21,3 211
C 3.Amortizaciones acumuladas (a deducir) -20,6 -20,1
=
C.INVERSIONES 345.669,9 295.017,3
D . Inversiones materiales 24.497,8 19.482,3
E 1.Terrenos y construcciones 28.547,1 23.135,2
2. Otras inversiones materiales 584,7 581,1
? 3. Anticipos e inversiones materiales en curso 17,4 0,0
T 4. Amortizaciones acumuladas (a deducir) -4.646,1 -4.228,2
U 5. Provisiones (a deducir) -53 -5,8
A I1. Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 2.3937 2.393,7
(I: 4. Participaciones en empresas asociadas 2.459,8 2.459,8
O 9. Provisiones a deducir -66,1 -66,1
I\ I1I. Otras inversiones financieras 318.7784 273.141.3
1. Inversiones financieras en capital 58.659,7 60.883,5
3.Valores de renta fija 233.855,.3 196.100,8
4. Valores indexados 7.269,1 7.398,3
6. Otros préstamos y anticipos sobre polizas 08 09
7. Participaciones en fondos de inversion 7.449,6 7.449,6
8. Depositos en entidades de crédito 7.592,9 3.567,3
9. Otras inversiones financieras 6.302,0 5.810,9
10. Provisiones (a deducir) -2.351,0 -8.070,0
E. CREDITOS 4.091,6 5.167,3
. Créditos por operaciones de seguro directo 69,2 39,0
2. Prov. para primas ptes. de cobro (a deducir) -95,0 -109,8
3. Mediadores: 164,2 148,8
3.2. Otros 164,2 1488
V. Créditos fiscales sociales y otros 4.028,4 5.128,3
2.Otros 4.028,4 51283
VI. Provisiones (a deducir) -6,0 0,0
F. OTROS ACTIVOS 1.946,2 4.021,0
| Inmovilizado material 167,9 187,7
1. Inmovilizado 993,3 989,5
2.Amortizacién acumulada (a deducir) -825,4 -801,8
II. Efectivo en entidades crédito, cheque y dinero en caja 1.775,7 3.820,2
IV. Otros activos 38,1 38,5
1. Empresas del grupo y asociadas 381 385
V. Provisiones (a deducir) -35,5 -25,4
G.AJUSTES POR PERIODIFICACION 6.331,9 5.085,4
I. Intereses devengados y no vencidos 6.327,0 5.081,5
III. Otras cuentas de periodificacion 49 39
TOTAL A+B+C+D+D (bis) +E+F+G 358.040,3 309.292,0

Ne de Registro Oficial D.G.S.:P0081 Importes en miles de euros




PASIVO

AL 31-12-2003

AL 31-12-2002

A.CAPITALY RESERVAS
|. Capital suscrito o fondo mutual
IV. Reservas
3. Reservas estatutarias
4. Reservas voluntarias
VII. Resultado del ejercicio

1. Pérdidas y ganancias

C.PROVISIONES TECNICAS
1. Provis. de seguros de vida
2. Provis. matematicas
Il Provis. para prestaciones

IV, Provis. para particip. beneficios y para extornos

E. PROVISIONES PARA RIESGOSY GASTOS
. Provis. para pensiones y obligaciones similares

IV. Otras provisiones

G.DEUDAS
|. Deudas por operaciones de seguro directo
2. Deudas con mediadores
3. Deudas condicionadas
VI. Deudas por op. preparat. contratos de seguro
VIII. Otras deudas
1. Deudas con emp. del grupo y asociadas

2. Deudas fiscales, sociales y otros

H.AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL A+A (bis) +B+C+D+E+F+G+H

8.429,5
30,1
5.158,8
1135
5.045,3
3.240,6
3.240,6
347.247,9
329.117,9
329.117,9
1.464,8
16.665,2
1442
1374
6,8
2.218,7
1.034,3
874,6
159,7
85
11759
15,6
1.160,3
0,0
358.040,3

5.188,9
30,1
48114
54,4
47570
3474
3474
302.390,3
3012788
301.2788
11069
46
147,6
1376
100
15625
8604
707,7
1527
9,0
693,1
00
693,1
2,7
309.292,0

Ne de Registro Oficial D.G.S..P0081

Importes en miles de euros.

=]
A
L
A
N
C
=

mO

Z0-0>»CH-0







P
O
JwZ
-
<
A
L
4
L
0))
o4
-
<
A
o
n







CUENTATECNICA - SEGURO NOVIDA

AL 31-12-2003

AL 31-12-2002

I. PRIMAS IMPUTADAS, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas

1.1. Seguro directo 5478 536,6
1.3.Variacion provision primas pendientes de cobro (+/-) 03 08
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS, NETAS DEL REASEGURO 548,1 537,4
I1. INGRESO DE INVERSIONES
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras
2.2. Ingresos procedentes inversiones financieras 6,2 6,0
TOTAL INGRESOS DE INVERSIONES 6,2 6,0
IV. SINIESTRALIDAD, NETA DEL REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.1. Seguro directo 1779 2498
2.Variacion provision de prestaciones (+/-)
2.1. Seguro directo 85,7 -0,1

3. Gastos imputables a prestaciones 6,5 50
TOTAL SINIESTRALIDAD, NETA DEL REASEGURO 270,1 254,7
VII. GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

1. Gastos de adquisicion 12,7 10,1

2. Gastos de administracion 6,2 52
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACIONES NETOS 18,9 15,3
IX. OTROS GASTOS TECNICOS (+/-)

4. Otros 6,6 57
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS 6,6 5,7
X.GASTOS DE LAS INVERSIONES

1. Gastos de gestion de inversiones

1.1. Gastos inversiones y cuentas financieras 9,7 45
TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES 9,7 4,5
RDO. CTA.TCA. SEGURO NOVIDA (I+I+-IV-V-VI-VII-VIII-1X-X) 249,0 263,2

N° de Registro Oficial D.G.S.:.P0081

Importes en miles de euros.
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CUENTA TECNICA - SEGURO VIDA AL 31-12-2003 AL 31-12-2002

C I. PRIMAS IMPUTADAS, NETAS DEL REASEGURO
U 1. Primas devengadas
= 1.1. Seguro directo 34.618,5 329798
N 1.3.Variacion provision primas pendientes de cobro (+/-) 145 40,6
T TOTAL PRIMAS IMPUTADAS, NETAS DE REASEGURO 34.633,0 33.020,4
A
I1. INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos procedentes inversiones materiales 1.8244 1.880,9
D 2. Ingresos procedentes inversiones financieras
E 2.2. Ingresos procedentes inversiones financieras 18.435,0 16.707,1
2.3. Otros ingresos financieros 7365 758,9
R 3. Aplicaciones correcciones valor de las inversiones
E 3.2. De inversiones financieras 7.358,1 3.891,2
S 4. Beneficios en realizacion de inversiones
U 4.2. De inversiones financieras 3.002,9 2.459,9
L TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES 31.356,9 25.698,0
T
A V. SINIESTRALIDAD, NETA DEL REASEGURO
D 1. Prestaciones pagadas
o 1.1. Seguro directo 12.495,4 12.254,8
2.Variacion provision para prestaciones (+/-)
S 2.1. Seguro directo 2721 -17,6
3. Gastos imputables a prestaciones 318,0 3083
TOTAL SINIESTRALIDAD, NETA DE REASEGURO 13.085,5 12.545,5

VI.VARIAC.PROVIS. TECNICAS, NETAS DEL REASEGURO (+/-)
1. Provision para seguros de vida

1.1. Seguro directo 27.839,1 33.469,7

TOTAL VARIAC.PROVIS.TCAS.,NETAS DEL REASEGURO 27.839,1 33.469,7

VII. PARTICIPACION EN BENEFICIOSY EXTORNOS
2.Variacién provision participacion beneficios y extornos (+/-) 16.660,7 -8,6
TOTAL PARTICIPACION BENEFICIOSY EXTORNOS 16.660,7 -8,6

VIIl. GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

1. Gastos de adquisicion 652,9 624,2
3. Gastos de administracion 339,1 317,2
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS 992,0 941,4

IX. OTROS GASTOS TECNICOS

1.Variacién provisiones por insolvencias (+/-) 8515 254
3. 0Otros 322,3 345,7
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS 357,8 3711

X.GASTOS DE INVERSIONES
1. Gastos gestion de inversiones

1.1. Gastos inversiones y cuentas financieras 1.258,3 888,8
1.2. Gastos inversiones materiales 339,6 358,3
2. Correccion valor de las inversiones
2.1. Amortizacién inversiones materiales 338,8 333,0
2.3. De provision inversiones financieras 1.639,0 8.478,8
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.2. De las inversiones financieras 1.093,9 1.272,8
TOTAL GASTO DE LAS INVERSIONES 4.669,6 11.331,7
RDO. CTA.TECNICA DEL S.VIDA (I+II+11+IV-V-VI-VI-VITH-IX-X-X) 2.385,2 67,6

Ne° de Registro Oficial D.G.S.:P0081 Importes en miles de euros.




CUENTA NO TECNICA AL 31-12-2003 AL 31-12-2002

|.RESULTADO DE LA CUENTATECNICA SEGURO NOVIDA 249,0 263,2 (@3

U

II.LRESULTADO DE LA CUENTATECNICA SEGURO VIDA 2.385,2 67,6 E

N

I11. INGRESOS DE LAS INVERSIONES T

2. Ingresos procedentes inversiones financieras A

2.2. Ingresos procedentes inversiones financieras 62,3 116,8 D

3. Aplicaciones correcciones del valor de las inversiones E
3.1. De inversiones materiales 05 0,5

4. Beneficios en realizacion de inversiones R

TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES 62,8 117,3 =

S

IV. GASTOS DE LAS INVERSIONES U

1. Gastos gestion de las inversiones L

1.1. Gastos inversiones y cuentas financieras 68,8 48,4 T

1.2. Gastos inversiones materiales 16,0 0,0 A

2. Correcciones valor de las inversiones D)

2.1. Amortizacién inversiones materiales 79,8 9,1 (@)

2.3. De provisién inversiones financieras 66,1 66,1 S
TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES 230,7 123,6
V. OTROS INGRESOS 1.369,1 152,5
VI.OTROS GASTOS 502,1 130,6
VII. INGRESOS EXTRAORDINARIOS 80,5 1,8
VIII. GASTOS EXTRAORDINARIOS 0,3 0,8
IX. IMPUESTOS S/BENEFICIOS 172,9 0,0
TOTAL GRUPO 62,63Y 64 172.705,04 0,00
A- RESULTADO ORDINARIO EJERC. (I+1+-1V+V-VI+VII-VII-1X) 3.240,6 347,4

N° de Registro Oficial D.G.S.:.P0081 Importes en miles de euros.













I. INFORMACION GENERAL SOBRE LA ENTIDAD Y SU ACTIVIDAD

I.1.- Constitucion

Prevision Mutua de Aparejadores y Arquitectos Técnicos,
Mutualidad de Prevision Social, denominada en lo sucesivo
“PREMAAT”, es la Entidad de Prevision Social Profesional fun-
dada por la Federacion Nacional de Aparejadores, hoy Consejo
General de Colegios Oficiales de Aparejadores y Arquitectos
Técnicos, el 16 de junio de 1944, al amparo de la normativa
vigente en materia de Colegios Profesionales e inscrita en el
Registro Especial de Entidades Aseguradoras de la Direccion
General de Seguros, con el numero P-0081 y en el Registro
Mercantil de Madrid en el Tomo 5313, Folio 46, Seccién 8, Hoja
M87081.

Entidad totalmente privada, con personalidad juridica pro-
pia, se rige por la Ley de Ordenacién y Supervision de los
Seguros Privados 30/1995 y los Reglamentos que la desarrollan,
por la Ley de Contrato de Seguros 50/1980,y por sus Estatutos
y Reglamentos.

I.2.- Objeto Social

PREMAAT es una Entidad de duracién indefinida y sin
animo de lucro, basada en los principios de solidaridad, equidad
y suficiencia y que tiene por objeto, Unico y exclusivo, proteger
a sus mutualistas, beneficiarios y derechohabientes frente a las
contingencias previstas reglamentariamente.

I.3.- Ramos en que operay riesgos cubiertos

La Mutualidad opera, mayoritariamente, en el seguro direc-
to del ramo de vida, para el caso de muerte, supervivencia, 0
ambos conjuntamente. El seguro de no vida Unicamente esta
constituido por el ramo de Accidentes, que representa el 1,56%
del total de primas devengadas en 2003.

Las contingencias que atiende la Mutualidad, conforme al
Reglamento de Inscripcién, Cuotas, Prestaciones y Otras
Coberturas son las de: lubilacién, Invalidez, Defuncion,
Nupcialidad, Natalidad, Accidente e infarto (resarcimiento de gas-
tos) e Incapacidad Temporal con internamiento hospitalario a
consecuencia de accidente, infarto o maternidad bioldgica, en los
grupos obligatorios (Basico y 2000) y Complementario 1°
Jubilacion, Defuncion y Viudedad en el grupo Complementario 29,
asi como el Seguro de Vida, y rentas por hijos de mutualistas por
orfandad, hijos minusvélidos y orfandad de minusvalidos.

Todos los mutualistas deben pertenecer a uno de los gru-
pos definidos como obligatorios —Basico 0 2000- en funcién de

la fecha de su afiliacion a la Mutualidad. Seré de afiliacion obli-
gatoria el grupo 2000 para quienes se incorporen por primera
vez a la Mutualidad, manteniéndose el grupo de procedencia
para los que se reincorporen, salvo que estuvieran de baja el 31
de diciembre de 2002 y, al momento del reingreso, hubieran
superado los 36 meses consecutivos en aquella situacion.
Ademas los mutualistas pueden tener mejoras individuales y
pertenecer a los grupos complementarios (Complementario 1°
y Complementario 2°).

Aparte de las operaciones de seguro realizadas, la entidad
gestiona un fondo de prestaciones sociales.

I.4.- Ambito territorial y domicilio social

PREMAAT opera en todo el territorio nacional. No dispo-
ne de sucursales, aunque cuenta con la colaboracién de la tota-
lidad de los Colegios Oficiales de Aparejadores y Arquitectos
Técnicos.

El domicilio social de la Entidad esta fijado en Madrid, Paseo
de la Castellana, n® 153.

El Cédigo de Identificacion Fiscal asignado es el
G-28618536.

|.5.- Estructura interna

La Asamblea General, constituida por los mutualistas que
participan en la misma, personalmente o representados, y por
los delegados nombrados para cada Asamblea General por las
correspondientes Asambleas Territoriales, es el 6rgano sobera-
no de formacién y expresién de la voluntad social en las mate-
rias que le atribuyen las disposiciones legales y los Estatutos de
la entidad.

La Junta de Gobierno, formada por un Presidente, un
Secretario, un Tesorero, un Contador y cinco vocales, ostentan-
do uno de sus miembros, ademas, el cargo de Vicepresidente,
es el drgano rector, al que corresponde el gobierno, gestion y
administracién de PREMAAT.

Organos complementarios a los anteriores son: las
Asambleas Territoriales de Mutualistas, la Comisién de Control,
la Comision Arbitral y las Representaciones Territoriales.

Por Ultimo, la Gerencia tiene a su cargo la organizacion
interna de los servicios administrativos de la Entidad y la eje-
cucion de los acuerdos y 6rdenes recibidos de la Junta de
Gobierno.

Il. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han elaborado conforme a las bases
de presentacion recogidas en el Plan de Contabilidad de
Entidades Aseguradoras (PC.E.A.) aprobado por el Real
Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre.

Las cuentas anuales del ejercicio 2003 las formula la Junta
de Gobierno el dia 26 de marzo de 2004, estando pendientes

de aprobacion por la Asamblea General. Las cuentas anuales de
la Entidad correspondientes al ejercicio de 2002 fueron apro-
badas en la Asamblea General Ordinaria de PREMAAT celebra-
da el dia 27 de junio de 2003, sin producirse ningiin cambio
sobre la formulacion de cuentas que, del citado ejercicio, reali-
z0 la Junta de Gobierno el dia 21 de marzo de 2003.
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I.1.- Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los regis-
tros contables de PREMAAT, habiéndose aplicado los principios
y criterios contables basicos admitidos con caréacter general, asi
como las disposiciones legales vigentes que regulan la actividad
de las Entidades de Prevision Social, con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Entidad.

[1.2.- Comparacion de la informacién.

El Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjuntos se han preparado de acuerdo con la estructura de los
modelos reflejados en la cuarta parte del Plan de Contabilidad
de las Entidades Aseguradoras, mostrando en ambos casos la
comparativa con el ejercicio anterior.

I11. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio de
2003 que la Junta de Gobierno presentara a la Asamblea

General de PREMAAT para su aprobacion y la distribucion rea-
lizada de los resultados del ejercicio de 2002, son las siguientes:

BASES DE REPARTO 2003 2002
Pérdidas y Ganancias,

neto de Impuesto de Sociedades 3.240,64 347,41
DISTRIBUCION 2003 2002
A Fondo de Prestaciones Sociales 889,73 59,09
A Reservas Voluntarias 2.350,91 288,32

IV. NORMAS DE VALORACION

Importes en miles de euros.

Los principios y criterios contables aplicados en la elabora-
cién de las cuentas anuales se describen en los epigrafes rela-
cionados a continuacion.

IV.1.- Inmovilizado inmaterial

Los importes satisfechos por la propiedad o el derecho a
uso de programas informaticos, incluyendo los elaborados por
la propia Entidad, se activan por su precio de adquisicién y se
amortizan de forma lineal, aplicando un coeficiente del 33%
anual.

IV.2.- Inmovilizado material

El inmovilizado material figura contabilizado por su precio
de adquisicion. Los costes de ampliacion o mejora que den
lugar a una mayor duracion del bien se activan como mayor
valor del mismo. La amortizacion se calcula linealmente de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables:

Equipos Informaticos 25 %
Mobiliario e Instalaciones sede social 10 %
Otro Inmovilizado Material 10 %

IV.3.- Inversiones materiales

IV.3.1.- Terrenos y construcciones: Los inmue-
bles se valoran por su precio de adquisicion, que incluye tanto
los gastos e impuestos inherentes a la compra, como las obras
y mejoras realizadas para su utilizacion, excluidos los gastos
financieros. Los existentes con anterioridad a la entrada en
vigor de la Ley 9/1983 del 13 de junio se encuentran regulari-
zados de acuerdo con la citada Ley.

La amortizaciéon se calcula linealmente sobre el 70% del
valor de cada inmueble, atribuyendo el 30% restante como
valor del suelo. La vida (til estimada es de 50 afios.

IV.3.2.- Otras inversiones materiales: Las ins-
talaciones de los inmuebles se encuentran valoradas por su
precio de adquisicién o su coste de realizacion. Para su amor-
tizacion se aplica el método lineal, considerando un periodo de
diez afios.

IV.3.3.- Provision por depreciacion de
inversiones materiales: Provisiones dotadas para
hacer frente a la depreciacion de las inversiones materiales
puestas de manifiesto en las valoraciones de los inmuebles rea-
lizadas por una entidad tasadora autorizada por la Direccion



General de Seguros y remitidas al propio Organo de Control.
Su importe se determina por la diferencia entre el valor de
Balance y el valor resultante de la Tasacion de cada inmueble,
cuando este Ultimo es menor.

IV.4.- Inversiones financieras

IV.4.1.- Las inversiones financieras en capital con cotiza-
cion oficial, se encuentran valoradas por su precio de adquisi-
cién a la suscripcion o compra de las mismas. Las acciones y
otras participaciones sin cotizacion oficial, pablica o privada, se
valoran por su precio de adquisicién, corregido en el importe
de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adqui-
sicién, manteniendo éstas siempre que subsistan en valoracio-
nes realizadas posteriormente. En el precio de adquisicion se
incluyen los gastos inherentes a cada operacion.

Dentro de las inversiones financieras en capital se incluyen
las acciones de sociedades de inversion colectiva. Su valor en
balance corresponde al coste de adquisicion de las mismas.

Asimismo, el balance refleja las correcciones valorativas de
las inversiones cuyo valor de mercado, por grupos homogéneos,
sea inferior a su precio de adquisicion. En el caso de las parti-
cipaciones en sociedades de inversion colectiva se considera
valor de mercado, el valor liquidativo conocido a la fecha mas
préxima a la de cierre del ejercicio.

Respecto de las acciones preferentes, el valor de mercado
se obtiene de la actualizacion, al cierre del ejercicio, de los flu-
jos financieros futuros de cada inversion, incluido el valor de
reembolso, aplicando las tasas de rendimiento interno medio
de los bonos y obligaciones del Estado a diciembre de 2003,
publicadas por el Banco de Espafia y, considerando como fecha
de amortizacion, la primera en que exista opcién por parte del
emisor.

IV.4.2.- Los valores de renta fija, a efectos de valoracién,
estan adscritos, en su totalidad, a la cartera de inversién ordi-
naria, de acuerdo con la definicién contenida en las normas de
valoracion del PC.E.A.

Se encuentran valorados por su precio de adquisicion,
incluyendo en el mismo los gastos inherentes a cada operacion.
El importe de los intereses explicitos devengados y no venci-
dos en el momento de la compra no forma parte del precio de
adquisicion. No obstante, la diferencia entre el precio de adqui-
sicion y el valor de reembolso se periodifica, con cargo o abono
a resultados, segiin proceda, conforme a un criterio financiero
a lo largo de la vida residual del valor de que se trate, modifi-
candose el valor contable de la inversion a medida que se van
aplicando dichos resultados.

Las correcciones valorativas que derivan de la comparacion
del valor de mercado —determinado conforme a las normas de
valoracion del PC.E.A~y el valor de adquisicion, se imputan a
resultados por el importe neto derivado de compensar las dife-
rencias positivas y negativas entre ambos valores, teniendo en
cuenta, en su caso, los intereses explicitos e implicitos deven-
gados y no vencidos, no aplicdndose, en ningdn caso, el impor-
te positivo que pueda surgir al compensar las diferencias nega-
tivas.

El valor de mercado se obtiene de actualizar, al cierre del
ejercicio, los flujos financieros futuros de cada inversion, inclui-
do el valor de reembolso, segun las tasas de rendimiento inter-
no medio de los bonos y obligaciones del Estado a diciembre
de 2003, publicadas por el Banco de Espafia y, considerando
como fecha de amortizacion, la primera en que exista opcion
por parte del emisor.

IV.4.3.- Los activos financieros tipo cupén cero figuran
por su precio de adquisicion en el momento de la compra. Los
intereses devengados en cada periodo se imputan a los resul-
tados de cada ejercicio, incrementando el valor de la inversién
de la que proceden, para lo cual se activan en una cuenta dis-
tinta a la de la propia inversion, aunque perteneciente al mismo
subgrupo.

IV.4.4.- El valor de los préstamos, sean 0 no con garan-
tia hipotecaria, figura en balance por el importe pendiente de
reembolso, imputandose a resultados los intereses devengados
y no vencidos en cada periodo.

IV.4.5.- Las participaciones en fondos de inversion se
activan por el coste de adquisicion de la participacion. Para eva-
luar las posibles correcciones valorativas, se considera como
valor de mercado el dltimo valor liquidativo conocido, corres-
pondiente a la fecha mas préxima al cierre del ejercicio.

IV.4.6.- Los depdsitos en entidades de crédito, se valoran
por el importe desembolsado, reconociéndose en los resulta-
dos de cada periodo, el importe de los intereses devengados y
no vencidos.

IV.4.7 .- Las fianzas, dep6sitos (distintos de los anterio-
res) y repos de deuda, recogidos en el epigrafe del Balance
“Otras inversiones financieras”, se encuentran activados por
los importes desembolsados.

IV.4.8.- Las provisiones por depreciacion de inversiones
financieras figuran en el epigrafe de inversiones financieras del
Activo, como deduccion, corrigiendo las diferencias entre los
valores contables y sus valores de mercado, de acuerdo con los
criterios anteriormente expuestos.

IV.5.- Créditos

El importe contabilizado corresponde a su valor nominal.

Los créditos por operaciones de seguro directo con media-
dores recogen los saldos deudores existentes con los Colegios
Oficiales de Aparejadores y Arquitectos Técnicos, derivados de
su intermediacion en el cobro de las cuotas y el pago de las
prestaciones correspondientes a mutualistas y/o beneficiarios.

La “provision para primas pendientes de cobro” cubre la
eventualidad de la anulacién o impago de las cuotas emitidas
con una antigiiedad no superior a 6 meses. El importe a dotar
se determina en funcién de la media de anulaciones de los
cinco Ultimos ejercicios. Figura en el balance minorando los
créditos por operaciones de seguro directo.
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IV.6.- Provisiones técnicas

Las provisiones matematicas se calculan conforme a las
condiciones establecidas en las bases técnicas:

* Grupos Basico y Complementario 1° Régimen de capita-
lizacion individual, tablas de mortalidad y supervivencia
GRMF95 y GKMF95; interés técnico del 3,5%, excepto los pasi-
vos anteriores a 1 de enero de 2003, que se calculan al 4%;
recargo para gastos de administracion del 7,5% sobre cuotas y
crecimiento anual de cuotas del 4% y de cifras-base del 0%.

» Grupo 2000: Régimen de capitalizacion individual; tablas
de mortalidad y supervivencia GRMF95 y GKMF95; interés téc-
nico del 2,5%; recargo para gastos de administracion del 7,5%
sobre cuotas y crecimiento anual de cuotas de ahorro del 2,5%.

e Grupo Complementario 2° Régimen de capitalizacion
individual; tablas de mortalidad y supervivencia GRMF95 y
GKMF95; interés técnico del 3%; recargo para gastos de admi-
nistracion del 5% sobre cuotas.

Las provisiones para participacion en beneficios y para
extornos se determinan conforme a lo establecido para cada
grupo de prestaciones en el Reglamento de Inscripcion, Cuotas,
Prestaciones y Otras Coberturas.

Las provisiones para prestaciones representan las valora-
ciones estimadas de los subsidios, capitales y rentas pendientes
de pago o liquidacion, utilizando un método de valoracion indi-
vidual. Se incluye una provision adicional para los siniestros
pendientes de declaracion al cierre de cada ejercicio, calculada
conforme a lo establecido en el articulo 41 del ROSSP.

A las anteriores provisiones se afiade una provision para
gastos internos de prestaciones de aplicar, sobre la base de
dichas provisiones, el porcentaje que representan los gastos
imputados a prestaciones sobre el total de los gastos genera-
les.

IV.7.- Provision para pensiones y obliga-
ciones similares

Refleja el valor actual de las obligaciones en materia de pen-
siones con el personal pasivo, derivadas de la aplicacion del
convenio, segun los oportunos calculos actuariales. El sistema
actuarial empleado es el de capitalizacion individual, método de
prestaciones proyectadas, aplicando tablas de supervivencia
GRMF95, con un tipo de interés técnico del 4%.

IV.8.- Otras provisiones

Provisiones para hacer frente a responsabilidades, proba-
bles o ciertas, procedentes de litigios en curso, indemnizaciones
u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

IV.9.- Deudas

Las deudas figuran en el balance por su valor de reembol-
so, imputandose anualmente a resultados los intereses que
genere el aplazamiento de su vencimiento.

Aquellos saldos de deudores en que concurran circunstan-
cias que permitan razonablemente prever el incumplimiento
del pago por parte del deudor se clasifican como de dudoso
cobro.

Las deudas por operaciones de seguro directo con media-
dores, recogen los saldos acreedores con los Colegios Oficiales
de Aparejadores y Arquitectos Técnicos, resultantes de su labor
de mediacion entre PREMAAT y los mutualistas.

Las deudas condicionadas en operaciones de seguro direc-
to, registran las comisiones a percibir por los Colegios Oficiales
de Aparejadores y Arquitectos Técnicos, derivadas de la indica-
da mediacion y que se encuentran pendientes de cobro.

Las deudas por operaciones preparatorias de contratos de
seguro recogen los importes de las cantidades entregadas a la
entidad en concepto de pagos a cuenta de las cuotas corres-
pondientes a candidatos a mutualista.

IV.10.- Impuesto sobre el beneficio

De las discrepancias entre criterios contables y fiscales sur-
gen las “Diferencias Permanentes” y/o “Diferencias
Temporales”, que se aplican al resultado contable del ejercicio
para determinar la base imponible del impuesto. Las primeras
recogen aquellos gastos contabilizados que no son fiscalmente
deducibles; las segundas reflejan gastos contables, fiscalmente
deducibles, pero con un criterio de imputacién temporal dis-
tinto al contable, de lo que puede derivarse un diferimiento o
anticipacion del impuesto.

Para calcular el Impuesto de Sociedades aplicando lo con-
tenido en la normativa fiscal, se parte del resultado contable del
ejercicio, al que se suman o restan las diferencias permanentes
para obtener el resultado contable ajustado. Tras adicionar o
sustraer al mismo las diferencias temporales, seglin sean positi-
vas 0 negativas, se obtiene la base imponible, sobre la que se
aplica el tipo de gravamen (25% para las mutualidades) para
obtener la cuota integra del impuesto. Restando a la cuota
integra las bonificaciones y/o deducciones a que la Entidad
tuviera derecho, se obtiene la cuota diferencial, que se minora-
ra en el importe de las retenciones y pagos a cuenta para obte-
ner la cuota liquida del ejercicio (a ingresar o devolver).

En caso de existir bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores, se deducen las mismas para obtener la base impo-
nible del impuesto.

El impuesto sobre beneficios anticipado y/o diferido se acti-
va en el momento de su reconocimiento, para ir aplicandolo en
las sucesivas declaraciones por imputacion del impuesto al ejer-
cicio que corresponda.

IV.11.- Cuotas y recargos

Las cuotas se contabilizan aplicando el criterio de devengo,
recogiéndose las cuotas netas emitidas en el ejercicio y las inci-
dencias en las correspondientes provisiones para cuotas pen-
dientes de cobro.



IV.12.- Ingresos y gastos

La mayor parte de las inversiones de la Entidad estan asig-
nadas al ramo de vida. Del resto de inversiones se asignan al
ramo de no vida las cuentas corrientes, excepto la de HSBC
Bank plc; al fondo interno de pensiones del personal 1 Bono
BBV E-2/97; y a fondos propios: los edificios de Dr.Fleming y
Castellana, los garajes y las inversiones realizadas en empresas
asociadas.

Los gastos de administracion, contabilizados inicialmente
por su naturaleza, se reclasifican en funcién de su destino,
imputandose a prestaciones, adquisicion, administracion, inver-
siones y otros gastos técnicos y no técnicos, de acuerdo con
los siguientes criterios:

IV.12.1. Criterio de distribucién sobre
inversiones afectas: Se establecen los coeficientes de
reparto en funcién de la ponderacion de las inversiones asigna-

das a los ramos de vida y no vida, al fondo interno del personal
y a los fondos propios, sobre el total de las inversiones de la
Entidad, resultando para 2003 la siguiente distribucion:

TECNICOS NO TECNICOS
No vida Vida Personal Propios
1,19 % 96,68% 0,05% 2,08%

IV.12.2.- Criterio de distribucion sobre gas-
tos de personal: El coeficiente de reparto de los gastos
de personal para cada departamento, se distribuye conforme a
lo establecido en el cuadro siguiente:

Prestaciones ~ Adquisicion Administracion Inversiones — Otros

24,25 % 21,82 % 14,08 % 1463 % 2522 %

V. INFORMACION SOBRE EL BALANCE Y LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A- INFORMACION SOBRE ALGUNAS PARTIDAS DEL BALANCE

V.1.- Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial esta integrado en su totalidad
por las aplicaciones informaticas propiedad de la Entidad.

INMOVILIZADO INMATERIAL

(ACTIVO: B-II)

CONCEPTO 2003 2002
COSTE:

Saldo inicial 21,14 19,96

Entradas 0,21 1,18

Salidas 0,00 0,00
SALDO FINAL 21,35 21,14
AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo inicial 20,11 17,34

Salidas 0,00 0,00

Dotaciones 0,50 2,77
SALDO FINAL 20,61 20,11
VALOR NETO 0,74 1,03

Importes en miles de euros.
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V.2.- Inmovilizado material

El cuadro siguiente muestra las variaciones en el inmovili-
zado material de la Entidad durante el ejercicio.

INMOVILIZADO MATERIAL
(ACTIVO: F-1)

PARTIDAS SALDO INICIAL ENTRADAS SALIDAS SALDO FINAL

2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002

Mobiliario 27504 274,16 0,05 0,88 0,00 000 27509 27504
Instalaciones 513,55 513,55 0,00 0,00 0,00 0,00 513,55 513,55
EPIL 109,64 106,39 8,40 325 4,57 000 11347 109,64
Otros equipos 25,57 22,48 0,00 2181 0,00 18,72 25,57 25,57
Obras de Arte 65,68 65,98 0,00 0,00 0,00 0,30 65,68 65,68

Amort. Acumulada -801,82  -784,91 -28,17 -32,67 -4,57 -1576  -82542  -801,82

TOTALES 187,66 197,65  -19,72 -6,73 0,00 3,26 167,94 187,66

Importes en miles de euros.

V.3.- Inversiones materiales

INVERSIONES MATERIALES

(ACTIVO: C-I)

TERRENOSY ~ OTRASINVS.  INV.MATERIALES ~AMORTIZACION  PROVISION
CONSTRUC. MATERIALES EN CURSO ACUMULADA  DEPTERRENOS
Saldo 31-dic-2001 23.135,18 464,55 0,00 -3.887,07 -6,27
Entradas 0,00 116,56 0,00 -341,14 0,00
Salidas 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,48
Saldo 31-dic-2002 23.135,18 581,11 0,00 -4.228,21 -5,79
Entradas 5.411,95 3,58 17,39 -417,91 0,00
Salidas 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,48
Saldo 31-dic-2003 28.547,13 584,69 17,39 -4.646,12 -5,31

Importes en miles de euros.




En general, los inmuebles se destinan a alquiler, con las Uni-
cas excepciones de los locales de Paseo de la Castellana n® 153
de Madrid, donde se ubica la Sede Social de la Entidad y el
recientemente adquirido edificio en Dr. Fleming, n°® 34 de
Madrid, que aun no se encuentra en condiciones de utilizacion.

Todos los inmuebles propiedad de PREMAAT destinados
a alquileres se hallan afectos a coberturas de provisiones
técnicas del ramo de vida, asignandose a los fondos propios
de la Entidad los mencionados como no destinados a este
fin.

DETALLE DE LOS INMUEBLES DE PREMAAT

VALOR AMORT.

PROVIS.

V.NETO V.NETO VALOR

EDIFICIO BALANCE ACUM. DEPREC. CONTABLE TASACION COBERT. MINUSV. = PLUSV.
Sede Social (MADRID) 582,69 111,77 531 465,61 215400 213566 531  1.670,06
Dr. Esquerdo 105 (MADRID) 420,73 67,61 0,00 353,12 207406 202709 000 167397
Vanguard (BARCELONA) 1326575 262374 000 1064201 1343161 1273251 0,00 209049
Puerto Mediterraneo (VALENCIA) 882021 133768 0,00 748253 1091393 10.721,76 000  3.239,23
Teba (MALAGA) 4579 4,51 0,00 4128 44,79 4407 0,00 2,79
Dr. Fleming (MADRID) 5.411,96 7099 0,00 5.340,97

SUMA 28.547,13  4.216,30 531 2432552 2861839 27.661,09 531  8.676,54
Instalaciones (excepto Sede Social) 584,68 429,82 0,00 154,86 Importes en miles de euros.
TOTAL 29.131,81 4.646,12 531 24.480,38

V.4.- Inversiones financieras

V.4.1.- Inversiones financieras en empre-
sas del grupo y asociadas

PREMAAT participa en dos Agrupaciones de Interés
Econdmico: MUSAAT-PREMAAT, A.I.E. e Instituto de Control
e Investigacion de la Edificacion, A.l.E., asi como en el capital
de la sociedad Manilex Avila, S.A.

La participacion de PREMAAT en Agrupaciones de
Interés Econdémico (A.l.Es.), esta sometida al régimen fiscal
especifico contenido en el Capitulo Il del Titulo VIl de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto de Sociedades,
que determina que la base imponible o resultado fiscal obte-
nido por las mismas se imputa directamente a sus socios,
quienes deben incluirlas en sus bases imponibles. Asimismo,
las retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades que le
hayan sido realizadas a las agrupaciones de interés economi-
co, y los beneficios fiscales previstos en la legislacion vigente
del impuesto con la finalidad de fomentar las nuevas inver-
siones y la creacion de empleo a los que pueden acogerse
dichas agrupaciones, también son transferidas a sus socios
para la liquidacion del mencionado impuesto.

MUSAAT-PREMAAT, A.I.E. se constituy6 el 16 de diciem-
bre de 1993, con la participacion de MUSAAT y PREMAAT al
50% cada una de ellas. El nimero de participaciones socia-
les es de 20, totalmente desembolsadas, de las que 10

corresponden a PREMAAT, siendo el valor unitario de

6.010,12 euros cada una.

El objeto social de la Agrupacién es el de promover e
impulsar en favor de sus socios o de quienes a su vez lo sean
de ellos, la actividad de edicion de publicaciones, el fomento,
disefio y ejecucion de medidas de formacion y de investiga-
cion intimamente vinculadas a la actividad aseguradora y de
previsién social en los diversos aspectos que afectan a la
profesion de Aparejador o Arquitecto Técnico.

Segun el Balance provisional al cierre de 2003, la
Agrupacion registro una pérdida de 191.225,51 euros,
correspondiendo a PREMAAT 95.612,76 euros, que se reco-
gen en el Balance a 31 de diciembre de 2003 como sigue:
60.101,21 euros en provision por depreciacion de inversio-
nes de “empresas del grupo, asociadas y participadas”, que
corresponde al valor de la inversion y 35.511,55 euros en
provisién para insolvencias de deudores del grupo 5.

El INSTITUTO DE CONTROL E INVESTIGACION DE
LA EDIFICACION, A.LE. se constituyd el 20 de julio de
1996. ElI Consejo General de Colegios Oficiales de
Aparejadores y Arquitectos Técnicos participa con un
93,34% y PREMAAT con el 6,66% restante.

El objeto social de la Agrupacion consiste en promover e
impulsar actividades de estudio e investigacion en materia de
edificacion y sus técnicas, sobre el aseguramiento de la res-
ponsabilidad civil y la cobertura asistencial de los
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Aparejadores y Arquitectos Técnicos y sobre sus estructuras
profesionales, asi como elaborar y difundir informacion rela-
cionada con estas actividades mediante publicaciones, perio-
dicas o discontinuas, de caracter especializado.

Seglin el Balance provisional al cierre de 2003, la
Agrupacion registr6 una pérdida de 192.920,39 euros,
correspondiendo a PREMAAT 12.848,50 euros, que se refle-
jan en el Balance a 31 de diciembre de 2003 del siguiente
modo: provision por depreciacion de inversiones de “empre-
sas del grupo, asociadas y participadas” por importe de
6.010,12 euros, que cubre el valor de la participacion, y el
importe restante, 6.838,38 euros, en provision para respon-
sabilidades.

PREMAAT posee el 40% de la sociedad andnima “Manilex
Avila”, sociedad que no cotiza en mercados organizados y
que tiene por objeto social la realizacién de obras, gestion,

alquiler, venta y explotacion de cualquier clase de edificios
dedicados a viviendas, comercio, centros comerciales, indus-
tria o centros publicos o privados. La sociedad se encarga de
la promocion, realizacion y explotacion de un gran area
comercial en la ciudad de Avila. La inversion de la Mutualidad
en el capital social de la entidad, asciende a 2,39 millones de
euros.

V.4.2.- Otras inversiones financieras

V.4.2.1.- INFORMACION GENERAL

A continuacion se reflejan los movimientos de entrada y
de salida que han tenido lugar durante el ejercicio, de las par-
tidas que integran este epigrafe. En cuadros posteriores se
pormenoriza y amplia cada una de ellas.

INVERSIONES FINANCIERAS

(ACTIVO: C-11)
PARTIDAS SALDO INICIAL ENTRADAS SALIDAS SALDO FINAL
Inversiones financieras en capital 60.883,52 73.277,37 75.501,20 58.659,69
Valores de renta fija 196.100,83 48.016,18 10.261,73 233.855,28
Valores indexados 7.398,34 0,00 129,28 7.269,06
Otros préstamos y anticipos s/p6lizas 0,84 0,00 0,00 0,84
Participacion en fondos de inversion 7.449,61 0,00 0,0 7.449,61
Depositos en entidades de crédito 3.567,27 4.046,81 0,00 7.592,91
Otras inversiones financieras 5.810,84 589.867,05 589.375,92 6.301,97
Provisiones (a deducir) -8.069,97 -38,77 -5.757,78 -2.350,96
TOTALES 273.141,28 715.168,64 669.510,35 318.778,40

Las inversiones financieras en capital estan constituidas
por acciones con cotizacion oficial, acciones preferentes y
participaciones en SIMCAV. En los cuadros posteriores se
detalla la distribucion de estas inversiones a 31 de diciembre
de 2003, por tipo de valor y por sectores.

Las acciones propiedad de la Entidad, que cotizan en mer-
cados oficiales nacionales organizados, se distribuyen entre 29
sociedades, de las cuales 17 forman parte del IBEX-35y 6, a
su vez, del EURO STOXX 50.

Las acciones preferentes, aunque participan de determi-
nadas caracteristicas de la renta fija, se incluyen en el epigra-
fe de inversiones en capital. Las acciones que figuran en
balance corresponden a los sectores de entidades financieras
(BSCH, BBVA y Bankinter) y transporte aéreo (British
Airways).

PREMAAT tiene participaciones en seis sociedades de
inversion mobiliaria; MACKEREL, CAIXA INVERSIONES,

Importes en miles de euros

SANTANDER MIXTO EUROPA, BANESTO BANCA PRIVA-
DA GLOBAL, PREM2000 y PREM-2 A.M. siendo, en estas dos
Ultimas, el principal accionista.

De acuerdo con las normas de valoracién correspon-
dientes, la cartera de valores se considera de forma global,
por valores homogéneos, dotando la provision por deprecia-
cion en el importe que no haya podido ser compensado con
plusvalias latentes. Por ello el importe de la provisién que
figura en el balance de 2003, resulta de la diferencia entre
“provisién por depreciacién” y “plusvalias latentes”, obteni-
das al comparar el valor de mercado y el valor contable.
Estos valores quedan reflejados en el cuadro siguiente, agru-
pados en los tres grandes grupos indicados en los parrafos
precedentes: acciones cotizadas, acciones preferentes y par-
ticipaciones en SIMCAV. A su vez, los valores contenidos en
los dos primeros grupos se diferencian en funcién del sector
de actividad. El cuadro no incluye los cupones devengados,
que si figuran activados en Balance.



INVERSIONES FINANCIERAS EN CAPITAL

(ACTIVO: C-1lI-1)
VALOR VALOR PROVISION VALOR PLUSVALIAS
BALANCE ~ MERCADO  DEPRECIAC. COBERTURA  LATENTES

ACCIONES COTIZADAS:
Bienes de consumo

- Alimentacion 528,36 282,00 95,28 282,00 0,00

- Textil, vestido y calzado 798,77 555,10 105,06 555,10 0,00

- Otros bienes de consumo 340,08 326,86 8,56 326,86 0,00
Bienes de inversion e intermedios

- Fabricacion y montaje bienes de equipo 260,26 391,35 0,00 391,35 0,00

- Metales 814,85 702,70 45,50 702,70 0,00

- Material de construccion 501,58 369,00 51,27 369,00 0,00

- Papel, madera y quimicas 305,89 80,36 87,23 80,36 0,00
Energia

- Electricidad 2.975,30 3.295,43 9,37 3.295,43 0,00

- Petroleo, gas y otras fuentes 2.737.24 2.686,70 38,64 2.686,70 0,00
Construccion 851,45 842,50 27,99 842,50 0,00
Servicios financieros

- Bancos 5.048,30 5.463,74 104,21 5.463,74 0,00

- Seguros 251,99 336,90 0,00 336,90 0,00

- SIMCAV / SIMCAVF 64,04 99,47 0,00 99,47 0,00
Comunicacion y servicios de informacion

- Telecomunicaciones 3574,15 3.057,60 199,92 3.057,60 0,00

- Electronica y software 194,85 254,25 0,00 254,25 0,00

- Publicidad, prensa y R.T.V. 269,36 14725 4723 14725 0,00
Servicios de mercado

- Ocio, turismo y hostelerfa 552,18 287,72 102,28 287,72 0,00

- Aparcamientos y autopistas 932,40 960,51 0,00 960,51 0.00
TOTAL ACCIONES COTIZADAS 21.001,05  20.139,44 92254  20.139,44 0,00
ACCIONES PREFERENTES
Bancos 22.310,56 23.290,81 0,00 23.290,81 901,77
Transporte y distribucion 166,27 186,94 0.00 186,94 16,17
TOTAL ACCIONES PREFERENTES 22.476,83 23.477,75 0,00 23.477,75 917,94
PARTICIPACIONES EN S.I.M.
SIMCAV (accionistas mayoritarios) 12.039,81 10.763,17 1.323,18 10.763,17 46,54
SIMCAV (otros) 3.142,00 3.212,96 66,47 3.212,96 13743
TOTAL PARTICIPACIONES EN S.I.M. 15.181,81 13.976,13 1.389,65 13.976,13 183,97
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EN CAPITAL  58.659,69 57.593,32 2.312,19 57.593,32 1.101,91

Importes en miles de euros.

T 0 mZ

>




El cuadro siguiente muestra el valor neto contable de las
inversiones financieras en capital y su evolucion en relacion

con el ejercicio precedente, agrupadas en los epigrafes de
acciones cotizadas, preferentes y participaciones en SIMCAV.

INVERSIONES FINANCIERAS EN CAPITAL
(ACTIVO: C-I11-1 y 10)

CONCEPTO 2003 2002
ACCIONES COTIZADAS

- Valor Balance 21.001,05 26.018,46
- Provision depreciacion 922,54 5.437,50
Valor Neto Contable 20.078,51 20.580,96
ACCIONES PREFERENTES

- Valor Balance 22.476,83 22.476,83
- Provisién depreciacion 0,00 0,00
Valor Neto Contable 22.476,83 22.476,83
PARTICIPACIONES SIMCAV

- Valor Balance 15.181,81 12.388,23
- Provision depreciacion 1.389,65 2.632,46
Valor Neto Contable 13.792,16 9.755,77
VALOR NETO CONTABLE 56.347,50 52.813,56

Los valores de renta fija se adscriben en su totalidad a la
cartera de inversion ordinaria, cotizando todos ellos en mer-
cados oficiales organizados.

A continuacion se muestra, a través de diversos cuadros,
la composicion de los valores de renta fija ordinaria e inde-
xada, agrupados por sectores, a 31 de diciembre de 2003,
detallando el valor de balance, actualizado con los excesos
activados a 31 de diciembre de 2003 (se detallan los intere-
ses devengados que se perciben al vencimiento de la inver-
sion -en el caso de cup6n 0- como parte integrante del valor

Importes en miles de euros.

de reembolso, asi como los intereses devengados y no ven-
cidos al cierre de 2003), el valor de mercado, las plusvalias
latentes no contabilizadas, el valor de cobertura a efectos de
provisiones técnicas, las rentabilidades y los vencimientos
medios. En el caso de la renta fija ordinaria se presenta la
misma informacidn, desglosandola en funcion de si el emisor
es un ente publico (nacional, regional, local, organismo supra-
nacional...) o privado, distinguiendo entre renta fija pablica y
privada y si la emision se ha realizado en Espafia o en el exte-
rior (renta fija nacional y extranjera).

VALORES DE RENTA FIJA
(ACTIVO: C-111-3)

V.PUBLICOS BANCOS - TELECOMUNI- B.INV.E. SERV. DE

SECIOIRES NACIONALES Y FINANC. ENERGIA CACIONES INTERM. MERC ADO DIVERSOS  TOTAL
VALORES NOMINALES 58.334,84 84.260,77 4353122 2852806  26.698,82 7.500,00 4.903,03 253.756,74
Balance (C-IlI-3):
- Inversion directa 4477716  69.178,71 4283912 28160,84  26.878,91 7.608,96 5.109,30 224.553,00
- Ints. Cupdn “0” devengados 885,19 4.320,37 397832 118,39 0,00 0,00 0,00 9.302,27
Balance (G-I):
- Int. devengados no cobrados  1.847,09 864,60 789,15 767,95 1.096,10 313,82 161,71 5.840,42
TOTAL BALANCE 4750944 7436368  47.60659 29.047,18 27.975,01 7.922,78 5.271,01 239.695,69
VALOR MERCADO 5491805 8555180 5412378 3248052  30.379,02 7.864,50 5.769,37 271.087,04
PLUSVALIAS LATENTES 7.390,63  11.166,55 6.515,60 342317 2.396,83 0,00 498,73  31.39151
VALOR COBERTURA 5491805 85551,80 54.123,78 32480552  30.379,02 7.864,50 5.769,37 271.087,04
RENTABILIDAD MEDIA 8,32 % 6,70 % 7,00 % 6,64 % 6,14 % 475 % 5,24 % 6,90 %
VENCIMIENTO MEDIO:

VENCIMIENTO ULTIMO 2-2011 12-2022 3-2015 6-2010 7-2009 8-2013 8-2012 5-2015

PRIMER VENCIMIENTO 2-2011 11-2012 7-2009 6-2010 7-2009 8-2013 8-2012 3-2011

Importes en miles de euros.




VALORES DE RENTA FIJA
(ACTIVO: C-11I-3)

PUBLICA  PUBLICA  PRIVADA  PRIVADA TOTAL TOTAL TOTAL TOTAL

SECTORES NACIONAL EXTRANJ. NACIONAL EXTRANJ. PUBLICA  PRIVADA  NACIONAL EXTRANI.
VALORES NOMINALES 58.334,84 5.000,00 50.465,15 139.956,75 63.334,84 190.421,90 108.799,99 144.956,75
Balance (C-IlI-3):
- Inversion directa 44.777,16 982,19 50.302,35 12849130 45.759,35 178.793,65 95.07951 129.473,49
- Ints. Cupdn “0” devengados 885,19 274,44 118,39 8.024,25 1.159,63 8.142,64 1.003,58 8.298,69
Balance (G-I): M
- Int. devengados no cobrados  1.847,09 0,00 673,91 3.319,42 1.847,09 3.993,33 2.521,00 3.319,42 E
TOTAL BALANCE 47.509,44 1.256,63 51.094,65 139.834,97 48.766,07 190.929,62  98.604,09 141.091,60 M
VALOR MERCADO 54.918,05 1.351,00 59.390,88 155.427,11 56.269,05 214.817,99 114.308,93 156.778,11
PLUSVALIAS LATENTES 7.390,63 94,37 8.329,83  15.576,68 748500 2390651 15.72046  15.671,05 o
VALOR COBERTURA 54.918,05 135100 59.390,88 15542711 56.269,05 214.817,99 114.308,93 156.778,11 R
RENTABILIDAD MEDIA 8,32% 5,75 % 742 % 6,22 % 8,26 % 6,56 % 7,84 % 6,22 % |
VENCIMIENTO MEDIO:

A

VENCIMIENTO ULTIMO 2-2011 4-2028 9-2012 10-2017 7-2011 5-2016 12-2011 11-2017
PRIMER VENCIMIENTO 2-2011 4-2008 9-2012 8-2010 2-2011 3-2011 12-2011 8-2010

Importes en miles de euros.

La renta fija indexada (cup6n variable), constituida Unica- detalla en el cuadro siguiente, con la misma estructura que
mente por bonos del Banco Central, emision de 5/91, se en el realizado para la renta fija.

VALORES INDEXADOS
(ACTIVO: C-111-4)

SECTORES BANCOS TOTAL
VALORES NOMINALES 6.428,78 6.428,78

Balance (C-Ill-4):

- Inversién directa 7.269,06 7.269,06
Balance (G-I):

- Ints. devengados no cobrados 381,63 381,63
TOTAL BALANCE 7.650,69 7.650,69
VALOR MERCADO 9.047,23 9.047,23
PLUSVALIAS LATENTES 1.396,53 1.396,53
VALOR COBERTURA 9.047,23 9.047,23
RENTABILIDAD MEDIA 7,19 %
VENCIMIENTO 5-2011

Importes en miles de euros.

En el epigrafe “otros préstamos” del balance figura la tas de entrada o reingreso que deben de abonar en funcién
financiacién concedida a mutualistas, bien por pago aplazado de su edad al incorporarse a PREMAAT.
de deudas con la Entidad o bien por financiacién de las cuo-

OTROS PRESTAMOS
(ACTIVO: C-111-6)

DESTINO TOTAL
Balance (C-llI-6):

- Inversién directa 0,84
Balance (G-I):

- Ints. devengados no cobrados 0,00
TOTAL BALANCE 0,84
VALOR MERCADO 0,84
PLUSVALIAS LATENTES 0,00
VALOR COBERTURA 0,00

Importes en miles de euros.




PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION
(ACTIVO: C-11-7)

GESTORAS GESBETA BBVA INVERCAIXA SCH TOTAL

Balance (C-lII-7):
- Inversion directa 1.684,67 450,07 1.868,41 3.446,46 7.449,61

Balance (C-IlI-10):

- Provisiones (a deducir) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VALOR BALANCE 1.684,67 450,07 1.868,41 3.446,46 7.449,61
VALOR MERCADO 1.401,51 556,00 1.664,91 4.871,31 8.493,73
PLUSVALIAS LATENTES 0,00 60,14 69,58 914,40 1.044,12
VALOR COBERTURA 1.401,51 556,00 1.664,91 487131 8.493,73

Importes en miles de euros.

A continuacion se detalla la informacion correspondiente a remuneran como la renta fija, en unos casos con cup6n 0 y en
los depositos en entidades de crédito. Estas inversiones se otros casos explicito:

DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO

(ACTIVO: C-111-8)
VALORES NOMINALES 6.304,30
Balance (C-IlI-8):
- Inversion directa 6.304,30
- Ints. cupdn “0” devengados 1.288,61
Balance (G-I):
- Ints. devengados no cobrados 21,17
TOTAL BALANCE 7.614,08
VALOR MERCADO 8.676,58
PLUSVALIAS LATENTES 1.101,27
VALOR COBERTURA 8.676,58
RENTABILIDAD 6,36
VENCIMIENTO MEDIO
- Vencimiento dltimo 1-2025
- Primer Vencimiento 3-2009

Importes en miles de euros.




A
A

En el siguiente cuadro se recoge el resto de inversiones por fianzas recibidas de los inquilinos de los inmuebles en explo-
financieras (Repos de Deuda del Estado, depdsitos constituidos tacion y fianzas depositadas en garantia de suministros varios).

OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS
(ACTIVO: C-lI1-9)

DEPOSITOS  FIANZAS

SECTORES “REPOS FIANZAS CONSTITUIDAS TOTAL

VALORES NOMINALES 6.198,00 103,58 0,40 6.301,98 M
Balance (C-lII-9): E
- Inversion directa 6.198,00 103,58 0,40 6.301,98 M
Balance (G-I):

- Ints. devengados no cobrados 0,85 0,00 0,00 0,85 o
TOTAL BALANCE 6.198,85 103,58 0,40 6.302,83 R
VALOR MERCADO 6.198,85 103,58 0,40 6.302,83 I
PLUSVALIAS LATENTES 0,00 0,00 0,00 0,00 A
VALOR COBERTURA 6.198,85 0,00 0,00 6.198,85

RENTABILIDAD 211 % 0% 0 % 2,07 %

VENCIMIENTO MEDIO 5-1-2004

Importes en miles de euros.

V.4.2.2.- INFORMACION COMPLEMENTARIA DE los cuadros precedentes, agrupandolos en funcién de sus carac-
VALORES DE RENTA FIJA teristicas, asi como por su afectacién al ramo de vida y al fondo
de personal.

A modo de resumen, el cuadro siguiente recoge la infor-
macion sobre el total de la renta fija, cuyo detalle se ha visto en

RENTA FIJA

(ACTIVO: C-lII-3,4 y 8)
TIPOS ORDINARIA INDEXADA DEPOSITOS TOTAL VIDA PERSONAL
VALORES NOMINALES 253.756,74 6.428,78 6.304,30 266.489,82 266.339,57 150,25
Balance (C-IlI-3):
- Inversion directa 224.553,00 7.269,06 6.304,30 238.126,36  237.976,57 149,79
- Ints. cupdn “0” devengados 9.302,27 0,00 1.288,61 10.590,88 10.590,88 0,00
Balance (G-):
- Ints. devengados no cobrados 5.840,42 381,63 21,17 6.243,22 6.242,88 0,34
TOTAL BALANCE 239.695,69 7.650,69 7.614,08 254.960,46 254.810,33 150,13
VALOR MERCADO 271.087,04 9.047,23 8.676,58 288.810,85 288.642,70 168,15
PLUSVALIAS LATENTES 31.391,51 1.396,53 1.101,27 33.889,31 33.871,29 18,02
VALOR COBERTURA 271.087,04 9.047,23 8.676,58 288.810,85 288.642,70 168,15
RENTABILIDAD 6,90 % 7,19 % 6,36 % 6,90 % 6,90 % 6,90 %
VENCIMIENTO MEDIO
- Vencimiento Gltimo 5-2015 5-2011 1-2025 7-2015 7-2015 12-2007
- Primer vencimiento 3-2011 5-2011 3-2009 2-2011 2-2011 12-2007

Importes en miles de euros.




Todos los valores de renta fija se agrupan en el siguiente
cuadro en funcion de sus vencimientos (tomando el corres-
pondiente a la primera opcién de amortizacion), detallando
para cada uno de los tramos el valor de balance, la rentabilidad

media, el vencimiento medio, asi como la ponderacion de los
valores comprendidos en cada uno de dichos vencimientos
sobre el total de la cartera de renta fija.

INVERSIONES DE RENTA FIJA PORVENCIMIENTOS
(ACTIVO: C-111-3,4 y 8, G-I)

PERIODOS ~ VENCIMIENTO MEDIO  VALOR BALANCE RENTABILIDAD %
2004 — 2005 07-2005 23.650,95 9,07 % 9,28 %
2006 — 2007 03-2007 23.020,98 7,61 % 9,03 %
2008 — 2009 10-2008 79.866,34 6,96 % 31,32 %
2010 - 2011 10-2010 60.541,22 6,59 % 23,75 %
2012 - 2013 11-2012 33.867,81 5,99 % 13,28 %
2014 - 2016 07-2015 15.279,52 6,20 % 599 %
2027 - 2029 10-2028 18.733,64 6,12 % 735%

TOTAL 02-2011 254.960,46 6,90 % 100,00 %

V.5.- Otros activos

El epigrafe de balance “Créditos fiscales, sociales y otros”
(Activo: EV.2)) recoge, a 31 de diciembre de 2003, los saldos
pendientes con deudores diversos (deudores distintos de los
derivados de la actividad aseguradora propiamente dicha), anti-
cipos al personal, el crédito frente a la Hacienda Publica por los
importes de las retenciones practicadas sobre rendimientos de
capital mobiliario durante los ejercicios 2002 y 2003, netos de
la cuota liquida del impuesto de sociedades y del crédito por el
impuesto anticipado, y los importes de dividendos aprobados y
cupones vencidos derivados de los activos de la cartera de
valores.

El saldo de deudores esta compuesto por 155 mil euros de
deudas con arrendatarios de inmuebles, 623 mil euros por liqui-
daciones de Colegios realizadas mediante transferencia, que a

Importes en miles de euros.

ciones practicadas sobre rendimientos de capital mobiliario
soportadas por la Entidad durante el ejercicio y 0,11 millones
de euros por impuestos anticipados, que se iran aplicando en
las liquidaciones de los préximos ocho ejercicios.

El cuadro siguiente recoge las mencionadas partidas, com-
parando los importes del presente ejercicio con los del ejerci-
cio precedente:

CREDITOS FISCALES, SOCIALESY OTROS
(ACTIVO: E-V-2)

PARTIDAS 2003 2002

- Deudores:

31 de diciembre no figuran como ingreso en bancos, 6 mil por arrendamientos s S
euros de provisiones de fondos entregadas a abogados, procu- - Deudores: por transferencias
radores y registradores y saldos con deudores diversos por 79 de COAAT en camino 622,89 778,58
mil euros. -
- Deudores: por provisiones

Otros saldos deudores derivan de anticipos a personal, 4 de fondos entregadas 6,63 1,25
mil euros, y cupones vencidos y dividendos aprobados por _
importe de 91 mil euros. - Deudores: diversos 78,77 69,67

La partida de “Hacienda Publica deudora por diversos con- - Anticipos a personal 423 7,98
ceptos” asciende, a 31 de d|c_|embre de 2003, a 3,07 millones de - Hacienda Pablica deudora
euros, de los cual_es 1,84 mﬂlones_dt_e euros corre_sponde g_la por retenciones SRCM 3.069,92 3.548,48
deuda por retenciones sobre rendimientos del capital mobilia-
rio practicada en el ejercicio 2002, pendientes de devolucion via - Cupones vencidos 90,99 195,25
impuesto de sociedades de dicho ejercicio, 1,12 millones de TOTAL 4.028.44 5.128.29

euros a devolver por la Hacienda Publica, por diferencia entre
la cuota liquida del impuesto de sociedades de 2003 y las reten-

Importes en miles de euros.



La partida recogida en el epigrafe E.VI“Provisiones (a dedu-
cir)” corresponde a la provision por insolvencias de deudores
dotada en el ejercicio.

V.6.- Fondos propios

El fondo mutual constituido por la Mutualidad se corres-
ponde con el minimo establecido en el articulo 67 de la Ley

La partida de “Reservas voluntarias” se ha incrementado en
288,32 miles de euros, por aplicacion del resultado positivo del
ejercicio de 2002, en virtud del acuerdo adoptado por la
Asamblea General de PREMAAT celebrada el dia 27 de junio de
2003.

El resultado positivo de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio de 2003 asciende a 3,23 millones de euros. Este
importe incluye 0,94 millones de euros que corresponden al
Fondo de Prestaciones Sociales.

30/95, de Ordenacion y Supervisién de los Seguros Privados. M

E

\Y/|

CAPITALY RESERVAS
(PASIVO: A) (@)
PARTIDAS SALDO INICIAL ~ ENTRADAS SALIDAS SALDO FINAL R
- Fondo Mutual 30,05 0,00 0,00 30,05 I

- Reservas estatutarias (Fdo. Prestac. Sociales) 54,40 59,09 0,00 113,49 A
- Reservas voluntarias 4.756,99 288,32 0,00 5.045,31
- Resultado del ejercicio 347,41 3.240,64 347,41 3.240,64
TOTAL 5.188,85 3.588,05 347,41 8.429,49

V.7.- Provisiones Técnicas

\.7.1.- Provisiones Matematicas

Las provisiones matematicas para todos los grupos, a
excepcion del 2000, estan constituidas por la cifra que repre-
senta el exceso del valor actual de las obligaciones futuras de
la Entidad con los mutualistas y beneficiarios, sobre el valor

Importes en miles de euros

actual de las cuotas que deban satisfacer dichos mutualistas. En
el grupo 2000, por su caracteristica de “aportacion definida”, las
provisiones matematicas se calculan capitalizando financiera-
mente las cuotas de ahorro, sin gastos.

El sistema de célculo, la tabla de supervivencia utilizada, el
tipo de interés técnico aplicado, asi como el sistema financiero,
ya han sido comentados en la nota “IV - Normas de
Valoracion”, apartado “IV.6 - Provisiones Técnicas”.

PROVISIONES MATEMATICAS

(PASIVO: C-11)
GRUPO 2003 2002 INCROEal;gI;NTO INCROEZIXI)IiNTO
Basico y Complementario 1° 317.427,28 292.960,55 8,35 % 11,84 %
Grupo 2000 6.049,34 3.349,45 80,61 % 106,16 %
Complementario 2° 2.510,55 2.285,84 9,83 % 33,28 %
Mejoras Basico y Complem.1°© 2.741,60 2.682,98 2,18 % 6,03 %
Otras coberturas 389,17 0,00 100,00 % 0,00%
TOTALES 329.117,94 301.278,82 9,24 % 12,50 %

Las provisiones matematicas del grupo 2000 incorporan la
participacion en beneficios generada para este grupo durante el
ejercicio, lo que supone un importe de 200,7 miles de euros
adicionales. Por ello, dado que el importe de la provision mate-
matica propiamente dicha es de 5.848,64 miles de euros, el
incremento de dicha provision sobre la de 2002 ha sido del
74,61%, resultando el incremento global de las provisiones
matematicas el 9,17%.

Importes en miles de euros.

En cumplimiento de lo dispuesto en el punto 4 de la
Disposicion Transitoria Segunda del Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados, en el afio
1999, para el célculo de las provisiones matematicas, se sustitu-
yeron las tablas de mortalidad y supervivencia PEM/F80 por las
tablas GRM/F95 y GKM/F95, lo que dio lugar a diferencias en
los importes resultantes de aplicar unas u otras tablas en los
grupos Basico y Complementario 1°, que se fueron amortizan-




do en los afios siguientes (de ello se informé convenientemen-
te en las Memorias de los correspondientes ejercicios), que-
dando un importe por amortizar a 31 de diciembre de 2003 de
3,16 millones de euros.

Por aplicacion de lo dispuesto en la Disposicion
Transitoria Primera del Reglamento de mutualidades de pre-
visién social, aprobado por Real Decreto 1430/2002 de 27
de diciembre, se present6 a la Direccion General de Seguros

un plan para realizar el trasvase de capitalizacion colectiva en
los grupos Basico y Complementario 1° a capitalizacion indi-
vidual, con un periodo de amortizacion sistematica de 10
afos.

En el cuadro siguiente se muestran los planes de amortiza-
cion, indicando el saldo inicial, asi como la amortizacion realiza-
da en el ejercicio y el importe pendiente de amortizar a 31 de
diciembre de 2003.

DIFERENCIA POR ADAPTACION A TABLAS Y TRASVASE A CAPITALIZACION INDIVIDUAL

ADAPTACION TABLAS

TRASVASE CAPITALIZACION

DESCRIPCION GRM/F95Y GKM/F95 INDIVIDUAL TOTAL
Diferencia a amortizar segin plan 3.157,13 39.471,39 42.628,52
Amortizado en 2003 315,71 3.947,14 4.262,85
Pendiente de amortizar a 31/12/2003 2.841,42 35.524,25 38.365,67

V.7.2.- Provisiones para participacion en
beneficios y para extornos

Las provisiones técnicas para participacion en beneficios y
para extornos, por importe de 16,67 millones de euros, corres-
ponden a la participacion en beneficios de los mutualistas de los
grupos Basico, Complementario 1° y Complementario 2°, dado
que la participacion en beneficios del grupo 2000 se ha aplica-
do a incrementar la cifra de provisiones matematicas.

La participacion en beneficios del grupo Bésico se ha dota-
do por un importe de 12,19 millones de euros,y 4,37 millones
en el grupo Complementario 1°. Los mencionados importes se
obtienen de aplicar el 90% a la diferencia positiva entre la ren-
tabilidad anual obtenida y el interés técnico de cada grupo, mas
los resultados técnicos generados en el ejercicio, una vez
cubiertas las amortizaciones anuales de tablas y trasvase a capi-
talizacion individual mencionadas , si la hubiera, y siempre en
primer lugar, la diferencia de amortizaciones que no pudo
dotarse en el ejercicio anterior.

En el caso del grupo Complementario 2°, la participacion
en beneficios resulta de aplicar el 90% al exceso de la rentabi-
lidad de las inversiones afectas sobre el interés técnico. En 2003
la rentabilidad obtenida ha sido de 8,20%, por lo que el exceso
sobre el 3% de interés técnico, supone una participacion en
beneficios del 4,68%. La dotacion a la provision se ha realizado
por importe de 0,11 millones de euros.

En cuanto al grupo 2000, la participacion en beneficios, por
importe de 0,2 millones de euros, se ha obtenido de aplicar el
70% al exceso del 9,10% de las inversiones correspondientes
sobre el 2,5% del interés técnico, resultando una participacion
del beneficios del 4,62%.

V.7.3.- Provisiones para prestaciones

Las provisiones para prestaciones reflejan los siniestros
que, habiéndose producido o estimandose pudieran haberse
producido en el ejercicio, no se han imputado a su cuenta espe-
cifica de gastos técnicos al cierre del mismo por no haberse
realizado su pago o liquidacion. Incluyen, junto a las dotaciones
de las prestaciones pendientes de pago, liquidacion o declara-

Importes en miles de euros

cion a cierre de ejercicio, la parte de gastos internos que deben
adicionarse a estas provisiones como mayor coste de presta-
ciones, de acuerdo con lo exigido por el Reglamento que desa-
rrolla la LOSSP (aprobado por Real Decreto 2486/1998).

Los cuadros que siguen reflejan la situacion de las provisio-
nes a 31 de diciembre de 2003 frente a las existentes a 31 de
diciembre de 2002, y la variacion de las mismas. El detalle se
realiza considerando la situacién en que se encuentran al
momento de la dotacion (pendientes de pago, de liquidacion,
estimacion de las no declaradas y gastos internos a imputar),
mostrandose por tipos de coberturas, por grupos y por ramos.

PROVISIONES PARA PRESTACIONES

(PASIVO: C-111)
PROVISIONES PRESTACIONES 2003 2002  Variacion % Variac.
Pendientes de pago 463,82 29311 170,71 5824 %

Pendientes de liquidacion 745,78 776,09  -30,31 -391%
Pendientes de declaracion 218,59 10,69 207,90 *)

Gastos internos liquidacion
prestaciones 36,56 27,06 950 3511 %

TOTALES 1.464,75 1.106,95 357,80 32,32 %

Importes en miles de euros.

(*) La variacion de provision para siniestros (prestaciones) pendientes de
declaracion no es representativa a efectos de comparacién de la informacion,
dado que la misma se debe al cambio de método de célculo, tal como se ha indi-
cado en el punto IV.6 “Normas de Valoracion. Provisiones técnicas”.

PROVISIONES PARA PRESTACIONES POR COBERTURAS

PRESTACIONES 2003 2002  Variacion % Variac.
Fallecimiento 543,13 42254 12059 2854 %
Accidentes 107,97 47,25 60,72 128,51 %
Incapacidad Temporal 60,09 35,10 2499 71,20 %
Nupcialidad 111,57 29,30 82,27  280,78%
Natalidad 95,12 29,40 65,72  223,54%
Jubilacion 322,61 19324 129,37 66,95 %
Invalidez 219,47 33448 -11501 -34,38 %
Orfandad 0,69 1,74 -1,05 -60,34 %
Hijos Minusvalidos 410 13,90 -9,80 -70,50 %
TOTALES 1.464,75 1.106,95 357,80 32,32%

Importes en miles de euros.



PROVISIONES PARA PRESTACIONES POR GRUPOS

(PASIVO: C-l11)
PROVISIONES PRESTACIONES 2003 2002 Variacion % Variac.
Grupo Basico 537,20 428,74 108,46 25,30%
Grupo 2000 33450 12452 209,98 168,63%
Grupo Complementario 1° 589,32 553,69 35,63 6,43%
Grupo Complementario 2° 3,04 3,04 100,00%
Otras Coberturas 0,69 0,69  100,00%

TOTALES 1.464,75 1.106,95 357,80 32,32 %

Importes en miles de euros.

PROVISIONES PARA PRESTACIONES POR RAMOS

RAMOS 2003 2002 Variacion % Variac.
No Vida 168,06 82,36 85,70  104,06%
Vida 129669 1.02459 272,10  26,56%
TOTALES 1.464,75 1.106,95 357,80 32,32%

Importes en miles de euros.

V.7.4.- Provision por insuficiencia de renta-
bilidad

Dado que la rentabilidad obtenida por la Mutualidad en el
ejercicio 2003 supera el tipo de interés técnico aplicado en el
célculo de las provisiones técnicas, no es preciso dotar impor-
te alguno para cubrir insuficiencias de rentabilidad.

V.8.- Provisiones para pensiones y obliga-
ciones similares

La Mutualidad tiene constituidas provisiones para cubrir las
obligaciones con el personal jubilado, en aplicacion del conve-
nio colectivo, por importe de 137,35 miles de euros.

La provision unicamente cubre las obligaciones con el
personal pasivo, dado que los compromisos por pensiones
con el personal activo se materializan en un plan de pensio-
nes externo.

Durante el ejercicio se han realizado pagos por las pensio-
nes, dotando el fondo con medios suficientes para que el valor
de dichas obligaciones se mantenga cubierto.

PROVISIONES PARA PENSIONES DEL PERSONAL

(PASIVO: E-I)
CONCEPTOS 2003 2002
Saldo inicial 137,59 640,04
Dotaciones 11,78 8,36
Salidas 12,02 510,81
SALDO FINAL 137,35 137,59

Importes en miles de euros.

V.9.- Otras provisiones

Provisiones dotadas para hacer frente a responsabilidades
procedentes de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones
pendientes, probables o ciertas, pero indeterminadas en cuanto a
su importe exacto o en cuanto a la fecha en que se produciran.

Al cierre del ejercicio, la provision para responsabilidades
asciende a 6,84 miles de euros.

V.10.- Deudas

V.10.1.- Deudas por operaciones de seguro
directo

Bajo este epigrafe se recogen los saldos a favor de los
Colegios Oficiales de Aparejadores y Arquitectos Técnicos por
su intermediacion en el cobro de cuotas y pago de prestaciones
a mutualistas y beneficiarios, asi como las compensaciones reco-
nocidas por su mediacion y que estan pendientes de cobro.

V.10.2.- Deudas fiscales, sociales y otros

Este epigrafe se compone de varias partidas, la de “fianzas
recibidas de inquilinos” recoge los importes de las fianzas
entregadas por los arrendatarios de los inmuebles propiedad
de la Entidad en virtud de los contratos de arrendamiento.
Estas fianzas son depositadas en los Organismos Autonémicos
correspondientes.

En “acreedores diversos” figuran los saldos correspondien-
tes a las facturas de suministradores de bienes y servicios cuyos
gastos son imputables al ejercicio que se cierra pero cuyo pago
esta pendiente de materializarse a 31 de diciembre.

Las deudas con administraciones publicas (Hacienda
Publica, Consorcio de Compensacién de Seguros y Seguridad
Social), corresponden en su totalidad a las liquidaciones del mes
de diciembre a pagar en enero de 2004.

El saldo de la cuenta con mutualistas afiliados al concierto
de la Seguridad Social recoge el saldo acreedor que resulta de
las fianzas recibidas de mutualistas y el pago pendiente a la
Seguridad Social por el tltimo periodo devengado.

Por dltimo, el importe que figura en la cuenta corriente con
intermediarios financieros, corresponde a una suscripcion de
obligaciones, que a esa fecha no tenia su reflejo en las cuentas
de bancos.

En el siguiente cuadro se desglosan los importes que
corresponden a cada una de las partidas descritas:

DEUDAS FISCALES, SOCIALESY OTRAS
(PASIVO: G-VIII-2)

CONCEPTOS 2003 2002
Fianzas recibidas de inquilinos 120,99 136,30
Acreedores diversos 314,53 96,60
Remuneraciones pendientes de pago 0,00 4,14
Partidas pendientes de aplicacion 0,00 0,78
Hacienda Publica, acreedor por I.V.A. 15,32 i3 28
Hacienda Publica, acreedor

por retenciones practicadas 43,31 32,31
Hacienda Publica, acreedor por I.PS. 4,92 4,77
C.C.S., acreedor 0,33 0,47
Seguridad Social, acreedor 15,77 14,42
Clc con afiliados concierto

Seguridad Social 343,26 388,04
Clc con intermediarios financieros 301,94 0,00
TOTALES 1.160,37 693,16

Importes en miles de euros.
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B- INFORMACION SOBRE ALGUNAS PARTIDAS DE LA CUENTA DE RESULTADOS

Dentro de la cuenta de resultados, formando parte de la
cuenta no técnica, se recogen los resultados del Fondo de
Prestaciones Sociales, dando cumplimiento a lo regulado en el
articulo 3 del Reglamento del Fondo de Prestaciones Sociales.

El articulo 3 del mencionado reglamento dice textualmen-
te, en su parrafo tercero, que “el Fondo estara separado, financie-

ra y contablemente, de las operaciones de seguro de la Mutualidad”,
por ello el presente apartado se divide en dos secciones, para
informar sobre las partidas que corresponden a las operacio-
nes de PREMAAT, excluido el Fondo de Prestaciones Sociales y
por otro lado, las que corresponden a las operaciones del pro-
pio Fondo.

B.1. - INFORMACION DE LA CUENTA DE RESULTADOS DE PREMAAT

V.11.- Cuotas devengadas

El detalle de las cuotas devengadas netas de anulaciones del
ejercicio es el siguiente:

CUOTAS

V.12.- Prestaciones pagadas

Durante el ejercicio 2003 se han pagado prestaciones a
mutualistas y beneficiarios por importe de 12,67 millones de
euros, de los que han correspondido a pagos por subsidios y
prestaciones en forma de capital 3,19 millones de euros, por
rescates 0,02 millones de euros y por rentas 9,46 millones de

A continuacion se muestran las prestaciones satisfechas,
detallando los pagos realizados en forma de capital o subsi-
dios y resarcimiento de gastos (pago Unico) y los pagos de
rentas constituidas a favor de mutualistas y beneficiarios
(pago periddico) :

GRUPO IMPORTES
RAMO NO VIDA: euros.
Basico 363,11
Grupo 2000 78,63
Complementario 1° 106,12
SUMA RAMO NO VIDA 547,86
RAMO VIDA:

Basico 23.349,43
Grupo 2000 3.248,68
Complementario 1° 7.341,44
Complementario 2° 238,45
Mejora Pension Viudedad Bésico 6,74
Mejora Pension Viudedad Comp. 1° 15,83
Otras coberturas 417,95
SUMA RAMO VIDA 34.618,52
TOTAL 35.166,38

Importes en miles de euros.

PRESTACIONES PAGADAS (PAGO UNICO)

PRESTACION BASICO GRUPO2000 COMP.1° COMP. 2° TOTAL
RAMO NO VIDA:

Accidente 54,58 6,26 1,79 0,00 62,63
Incapacidad Temporal 99,89 751 7,89 0,00 115,30
TOTAL RAMO NO VIDA 154,47 13,77 9,68 0,00 177,92
RAMO VIDA:

Fallecimiento 206,00 55,28 465,38 58,66 785,32
Jubilacion 0,00 0,00 1.477,45 0,00 1.477,45
Invalidez 0,00 0,00 453,32 0,00 453,32
Nupcialidad 94,93 17,88 2,16 0,00 114,97
Natalidad 140,63 41,92 416 0,00 186,71
TOTAL RAMO VIDA 441,56 115,08 2.402,47 58,66 3.017,77
TOTAL SUBSIDIOS Y CAPITALES 596,03 128,85 2.412,15 58,66 3.195,69

Importes en miles de euros.




PRESTACIONES PAGADAS VIDA (PAGO PERIODICO)

PRESTACION BASICO COMP.1° COMP.2° MEJORAS  OTRAS COBERT. TOTAL
lubilacion 3.583,34 1.639,12 16,57 150,36 5.389,39
Invalidez 1.090,16 375,29 1.465,45
Orfandad 687,17 157,25 17,96 862,38
Hijos Minusvalidos 323,44 131,12 5,87 460,43 M
Huérfanos Minusvélidos 124,52 40,94 0,48 165,94 =
Viudedad 483,56 614,13 18,12 1.115,81 M
TOTAL PENSIONES 6.292,19 2.957,85 16,57 168,48 24,31 9.459,40 (@)
Importes en miles de euros. =3
|
V.13.- Otros ingresos V.14.- Otros gastos A
El cuadro siguiente recoge el detalle de los ingresos, dis- La cuenta de Pérdidas y Ganancias, ademas del pago de
tintos de las propias cuotas y aplicacion de provisiones, refle- prestaciones y de las dotaciones de provisiones, contiene
jados en la cuenta de Pérdidas y Ganancias: otros gastos, cuyo detalle se muestra en el siguiente cuadro:

INGRESOS DE LA CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS GASTOS DE LA CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

OTROS GASTOS IMPORTES
OTROS INGRESOS IMPORTES Comisiones, participaciones y otros gastos de cartera 325,33
Otros ingresos a la explotacion 65,84 Servicios exteriores 61564
Tributos 128,27
Beneficios de inversiones 3.002,93 Gastos de personal 961,83
Pérdidas procedentes de inmovilizado e inversiones 1.100,73
Ingresos de inversiones 21.012,85 Gastos de inversiones materiales y financieras 1.494,80
. o Pérdidas y gastos extraordinarios 0,34
Beneficios e Ingresos extraordinarios 80,53 Amortizaciones inmovilizado e inversiones materiales 446 57
Dotacion provision insolvencias otros deudores 6,06

TOTAL 24.162,15
TOTAL 5.079,57

Importes en miles de euros. Importes en miles de euros.

B.2. - INFORMACION DE LA CUENTA DE RESULTADOS DEL FONDO DE PRESTACIONES SOCIALES

V.15.- Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
Fondo de Prestaciones Sociales

A continuacion se muestran las partidas de ingresos y gas-
tos que componen la cuenta de Pérdidas y Ganancias del
Fondo de Prestaciones Sociales.

INGRESOSY GASTOS FONDO DE PRESTACIONES SOCIALES

PARTIDAS IMPORTES
Cuotas recaudadas 1.303,03
Ingresos de las inversiones 51,64
TOTAL INGR ESOS 1.354,67
Prestaciones pagadas 417,47
Tributos 47 47
TOTAL GASTOS 464,94

RESULTADO DEL EJERCICIO 889,73




VI. INFORMACION DEL SEGURO DE VIDA

VI.1.- Composicion del negocio de vida
por volumen de primas

El importe de 34,62 millones de euros de cuotas recauda-
das en el ramo de vida, cuyo desarrollo figura en la notaV.11 de
esta memoria, proceden mayoritariamente de cuotas periddi-
cas, a excepcion de 0,49 millones de euros de cuotas Unicas,
recaudadas en el grupo Complementario 2°, jubilacion-viude-
dad, Otras Coberturas y una pequefia parte en el grupo 2000.

VI1.2.- Condiciones técnicas de las princi-
pales modalidades del seguro de vida

La nota IV.6 de esta memoria recoge las condiciones técni-
cas de los grupos de prestaciones que la Entidad tiene estable-
cidos para otorgar prestaciones a sus mutualistas y beneficia-
rios.

Las cifras-base de las prestaciones para el afio 2003 han
sido las siguientes:

PRESTACIONES BASICO GRUPO 2000 COMPLEM.1° COMPLEM.2°
- Jubilacion 366,62 € / mes Cuotas de ahorro 60.101,21 €

- Invalidez S/ jubilacion a devengar | Capital s/ Tabla Sfjubilacion a devengar

- Fallecimiento 1.803,04 € Capital s/ Tabla Sfjubilacion a devengar

- Viudedad Importe fallecimiento (designacion expesa)

- lubilacion y viudedad S/ tipo regulador

- Seguro de vida Hasta 74.525,50 €

VIl. SITUACION FISCAL

PREMAAT es una Mutualidad de Previsién Social a prima
fija sin animo de lucro. Como entidad privada, opera fuera del
marco de los sistemas de prevision que constituyen la
Seguridad Social, estando sujeta al Impuesto de Sociedades a un
tipo de gravamen del 25 por 100.

El resultado contable positivo del ejercicio de 2003 antes de
impuestos ha sido de 3,41 millones de euros. Para determinar la
base imponible del impuesto de sociedades, conciliando los cri-
terios contable y fiscal respecto a los importes que conforman
dicho resultado, se aplican las diferencias permanentes y tempo-
rales, obteniendo una base imponible previa de 3,37 millones de
euros, de la que se deducen la totalidad de las bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar,
siendo la base imponible resultante de 1,29 millones de euros.

CONCEPTOS AUMENTOS ~ DISMINUCIONES ~ SALDO
Resultado contable del ejercicio 341352
Diferencias permanentes 27,99 12,28 15,71
Diferencias temporales:
- Con origen en ejercicios

anteriores 56,44 -56,44
Base imponible previa 3.372,79
Compensacion B.I.
ejercicios anteriores 2.085,09
Base imponible de 2003 1.287,70

Importes en miles de euros.

En consecuencia, de la liquidacion del Impuesto de
Sociedades correspondiente a 2003, resulta una cuota liquida
del impuesto por importe de 0,29 millones de euros.
Deducidas las retenciones y pagos a cuenta, se obtiene un
importe a devolver por la Hacienda Publica de 1,12 millones de
euros, que corresponde al exceso de las retenciones practica-
das por rendimientos de capital mobiliario sobre la cuota liqui-
da del impuesto.

Se reconoce a 31 de diciembre un crédito contra la
Hacienda Publica por impuestos anticipados de 112,88 miles de
euros, que corresponde al 25% de 451,54 miles de euros,
importe pendiente de amortizar de los servicios pasados, que
forman parte de los compromisos por pensiones con el perso-
nal activo. Este importe se ira aplicando en las sucesivas liqui-
daciones del impuesto de sociedades de los ocho ejercicios
siguientes, de forma lineal, correspondiendo imputar a cada
ejercicio 14,11 miles de euros.

En la liquidacion del impuesto se aplican deducciones de la
cuota para evitar la doble imposicién por importe de 36,16
miles de euros, que derivan de los dividendos cobrados por la
entidad de aquellas acciones en que no se han producido ope-
raciones de compra o venta de titulos en los dos meses ante-
riores y posteriores al reparto del dividendo.



VIIl. INFORMACION DEL SEGURO DE NO VIDA

VIIL.1.- Ingresos y gastos técnicos La recaudacion de primas ha ascendido a 547,86 miles de
euros, representando el 1,56% sobre el total de primas recau-
En el negocio de No Vida, la Entidad opera Gnicamente en el dadas por todos los ramos, habiéndose satisfecho por presta-
Ramo de Accidentes, que incluye las prestaciones de Accidente e ciones 177,92 miles de euros, el 1,4 % sobre el total de presta-
Incapacidad Temporal derivada de accidentes, infarto o maternidad. ciones por todos los ramos.
RAMO NO VIDA IMPORTES \Y/|
| — PRIMAS IMPUTADAS (Directo) 548,12 =
1.1. Primas netas de anulaciones 547,86 ]
1.3. +/-Variacion provisiones para primas pendientes 0,26
Il - PRIMAS REASEGURO (Cedido y retrocedido) 0,00 o
A -TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I+II) 548,12 R
Il - SINIESTRALIDAD (Directo) 270,12 I
1. Prestaciones y gastos pagados y gastos de siniestralidad 184,41 A
2. +/-Variacion provisiones técnicas para prestaciones 85,71
IV — SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido y retrocedido) 0,00
B - TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (llI-1V) 270,12
V - GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 12,64
VI - GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 6,24
VIl - OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 6,58

VIIl - GASTOS ADQUISICION, ADMON Y OTROS GTOS. TECNICOS (Cedido/retroc) 0,00
C - TOTAL GASTOS EXPLOTACIONY OTROS GASTOS TECNICOS (V+VI+VII-VIII) 25,46

Importes en miles de euros.

VIII1.2.- Resultado técnico por afio de ocu-

rrencia
RAMO NO VIDA IMPORTES

| — PRIMAS ADQUIRIDAS (Directo) 549,12

1.1. Primas netas de anulaciones 548,86

1.3. +/- Variacion provisiones para primas pendientes 0,26

Il - PRIMAS REASEGURO (Cedido) 0,00
A -TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO (I+II) 549,12
Il - SINIESTRALIDAD (Directo) 173,72

1. Prestaciones y gtos. pagados de stros. ocurridos en el ejercicio y gtos. de stralidad 97,92

2. Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en el ejercicio 75,80
IV — SINIESTRALIDAD DEL REASEGURO (Cedido y retrocedido) 0,00
B - TOTAL SINIESTRALIDAD NETA REASEGURO (llI-1V) 173,72
V — GASTOS DE ADQUISICION (Directo) 12,64
VI - GASTOS DE ADMINISTRACION (Directo) 6,24
VIl - OTROS GASTOS TECNICOS (Directo) 6,58
VIIl - GASTOS ADQUISICION,ADMON Y OTROS GTOS. TECNICOS (Cedido/retroc) 0,00
IX — INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS DE GASTOS -3,50

Importes en miles de euros.




IX. OTRA INFORMACION

IX.1.- Informacién relacionada con los
administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 25 de
los Estatutos Generales que rigen la Mutualidad, los cargos de
la Junta de Gobierno no perciben sueldo. El importe integro
satisfecho durante el ejercicio 2003, en concepto de asisten-
cia a Juntas de Gobierno, ha ascendido a 56,35 miles de euros.

No hay obligaciones contraidas en materia de pensiones
respecto de los miembros antiguos y actuales del 6rgano
rector de la Mutualidad, a excepcion de las propias de su
condicién de mutualistas. Existe un seguro de vida y acci-
dentes que cubre los desplazamientos a las reuniones de los
directivos, asi como un seguro de responsabilidad civil de los
mismos.

Los administradores han comunicado a la Mutualidad que
no poseen participaciones en el capital de sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Mutualidad.

Adicionalmente, los administradores han confirmado que
no ejercen cargos o funciones en sociedades con el mismo,

anadlogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Entidad, ni realizan, por
cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social de la
Entidad.

Excepcion al parrafo anterior podrian considerarse las
Asociaciones de Interés Econdémico mencionadas en el epigra-
fe V4.1 de esta Memoria, en cuanto a que su objeto social se
define como complementario a la actividad aseguradora y de
prevision social de la Mutualidad y que, por el objetivo con el
que nacieron, entre sus administradores figuran miembros de la
Junta de Gobierno de la Entidad.

El régimen de incompatibilidades de los miembros de la
Junta de Gobierno se recoge en los Estatutos de la Mutualidad,
en su articulo 26.

IX.2.- Personal

La plantilla de la Entidad al final del ejercicio estaba integra-
da por 19 personas, distribuidas segun las siguientes categorias:

NUMERO
Gerente 1
Jefes superiores 2
Jefes de seccion 2
Personal informético 2
Personal administrativo 10
Ordenanzas 2
TOTAL 19

IX.3.- Honorarios de los auditores de cuentas

Los honorarios a facturar por los auditores correspon-
dientes a la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2003, conforme a lo establecido en la correspon-
diente carta de encargo, ascenderan a 15,44 miles de euros.

IX.4.- Informacioén sobre el medio ambiente

Dada la actividad desarrollada por la Entidad, no se derivan
responsabilidades de naturaleza medioambiental, ni contingen-

cias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambien-
te, no existiendo riesgos y gastos por las provisiones corres-
pondientes a tales actuaciones.

No existen sistemas, equipos e instalaciones incorpora-
das al inmovilizado material para la proteccion y mejora del
medio ambiente, ni se ha incurrido en gastos durante el ejer-
cicio cuyo fin sea la proteccion y mejora del mismo. La
Entidad no cuenta con subvenciones de naturaleza medioam-
biental.



X. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

X.1.- Entrada en vigor de los nuevos que fueron de aplicacion durante el ejercicio de 2003, no

Estatutos y Reglamentos de PREMAAT obstante esta reforma no recoge modificaciones sustancia-

les que puedan suponer alteraciones del patrimonio de la

El dia 1 de enero de 2004 entraron en vigor los nuevos entidad, ni modificacion en sus variables econémicas y finan-
Estatutos y Reglamentos de PREMAAT, que modifican los cieras.

T O < mX<

XI. ESTADOS DE FLUJOS DE TESORERIA DURANTE EL EJERCICIO

>

Xl.1.- Variaciones de Tesoreria durante el
ejercicio

CONCEPTOS AUMENTO DISMINUCION  VARIACION

Por operaciones de trafico 24.478,21 987,93 23.490,28
Por otras actividades de la explotacion 16,73 1.234,86 -1.218,13
Por inmovilizado e inversiones 693.565,34 718.810,41 -25.245,07
Por otras operaciones 1.033,25 1.051,13 -17,88
Por operaciones con Adminis. Publicas 1.761,64 815,42 946,22
Variacion global de Tesoreria 720.855,17 722.899,75 -2.044,58

Importes en miles de euros.

X1.2.- Evolucioén de la Tesoreria durante el
ejercicio

CONCEPTOS AUMENTO DISMINUCION IMPORTE
Tesoreria al comienzo del ejercicio 3.820,26
Tesorerfa al final del ejercicio 1.775,68
Variacion Tesoreria en el ejercicio 720.855,17 722.899,75 -2.044,58

Importes en miles de euros.




XlIl. ESTADO DE COBERTURAS DE PROVISIONES TECNICAS

En los cuadros siguientes se muestran las provisiones técni- computables para su cobertura (Articulo 50 del Reglamento de
cas dotadas a 31 de diciembre y la valoracion de los bienes aptos Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados).

XlIl.1.- Ramo de no vida

RAMO DE NOVIDA
ESTADO DE COBERTURAS DE PROVISIONES TECNICAS

CONCEPTOS 2003 2002
. PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR:

Provisiones técnicas para prestaciones 168,06 82,35
TOTAL PROVISIONES TECNICAS 168,06 82,35
Il. BENES APTOS:

TESORERIA:

Depésitos en entidades de crédito 1.750,02 3.784,27
TOTAL BIENES APTOS 1.750,02 3.784,27
SUPERAVIT 1.581,96 3.701,92

Importes en miles de euros.

XI1.2.- Ramo de vida

RAMO DEVIDA )
ESTADO DE COBERTURAS DE PROVISIONES TECNICAS
CONCEPTOS 2003 2002
. PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR:
Provisiones matematicas 329.117,94 301.278,82
Provisiones técnicas para prestaciones 1.296,69 1.024,60
Provisiones de participacion en beneficios 16.665,22 4,55
TOTAL PROVISIONES TECNICAS 347.079,85 302.307,97
II. BIENES APTOS:
TESORERIA:
Caja euros 3,46 113
Depositos en entidades de crédito (cuentas corrientes) 22,20 34,86
Intereses vencidos, pendientes de cobro 30,05 195,25
RESTO BIENES APTOS:
Repos de deuda 6.198,00 5.706,16
Depésitos en entidades de crédito (no cuentas corrientes) 8.676,58 2.791,10
Renta variable cotizada 29.109,61 45.230,58
Inversiones Instituciones Inversion Colectiva 22.469,86 17.518,84
Renta Fija cotizada 287.708,58 238.853,56
Inmuebles 25.525,43 25.994,91
Intereses devengados y no vencidos 6.366,48 5.081,17
Créditos contra H.P. por liquid. de 1.S. 3.011,29 3.496,07
TOTAL BIENES APTOS 389.121,54 344.903,63
SUPERAVIT 42.041,69 42.595,66

Importes en miles de euros.




XIll. ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

En los cuadros siguientes se recogen la cuantias minimas
del margen de solvencia de vida y no vida, determinado con-
forme al articulo 21 del Reglamento de mutualidades de previ-
sion social. En el caso de PREMAAT, al ser una mutualidad sin

XIIl.1.- Ramo de no vida

ampliacion de prestaciones, la cuantia minima resulta de aplicar
las tres cuartas partes al importe obtenido por aplicacién de lo
dispuesto en los articulos 61 y 62 del Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

MARGEN DE SOLVENCIA (RAMO DE NOVIDA)

CONCEPTO 2003 2002
. CUANTIA MiNIMA MARGEN DE SOLVENCIA:
.1.- En funcion de primas 852,89 763,19
.2.- En funcién de siniestros 381,46 37153
I. CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA (EL MAYOR) 852,89 763,19
[I. PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO:
Fondo Mutual 5,40 5,07
Reservas Patrimoniales 926,79 811,55
Saldo acreedor de la cuenta de resultados 582,19 58,60
Plusvalias de valores mobiliarios 323 399
Plusvalias de valores inmobiliarios 300,03 281,94
Otras plusvalias 0,00 149,37
1. PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO 1.817,64 1.310,52
Il. MARGEN DE SOLVENCIA 1.817,64 1.310,52
. CUANTIA MiNIMA MARGEN DE SOLVENCIA 852,89 763,19
SUPERAVIT 964,75 547,33

XIll.2.- Ramo de vida

Importes en miles de euros

MARGEN DE SOLVENCIA (RAMO DE VIDA)

CONCEPTO 2003 2002
. CUANTIA MINIMA MARGEN DE SOLVENCIA: 10.611,19 8.586,28
I. CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA 10.611,19 8.586,28
I PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO:
Fondo Mutual 24,65 24,98
Reservas Patrimoniales 4.232,01 3.999,84
Saldo acreedor de la cuenta de resultados 2.658,45 288,81
Plusvalias de valores mobiliarios 3.506,39 37.844,77
Plusvalias de valores inmobiliarios 2.070,68 8.549,83
Otras plusvalias 110,13 1.077,33
1. PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO 12.602,31 51.785,56
Il. MARGEN DE SOLVENCIA 12.602,31 51.785,56
. CUANTIA MINIMA MARGEN DE SOLVENCIA 10.611,19 8.586,28
SUPERAVIT 1.991,12 43.199,28

Importes en miles de euros

T O < mX<
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Dado que el método de calculo de la cuantia minima del
margen de solvencia derivado de aplicar el articulo 21 del
actual Reglamento de mutualidades de prevision social, varia
con respecto al método utilizado en aplicacion del Reglamento
vigente a 31 de diciembre de 2002, a efectos de poder com-
parar la informacién a cierre de ejercicio con la del preceden-
te, se han recalculado los importes a dicha fecha, utilizando el
método que determina el actual Reglamento.

También a efectos de valorar la comparacién de la infor-
macion, en lo que respecta al margen de solvencia de vida, el
método de calculo de las provisiones matematicas al cierre del
ejercicio de 2002 y al cierre de 2003 ha variado —como ya se

ha comentado en la notaV.7.1 “Provisiones matematicas” y en
la nota IV.6 “Normas de Valoracion. Provisiones Técnicas”—, por
lo que también lo ha hecho la base de célculo de la cuantia mini-
ma.

En la comparativa entre los afios 2003 y 2002 destaca la
reduccion en el patrimonio propio no comprometido. La indica-
da reduccion viene motivada porque las cuantias de plusvalias
reflejadas en el afio 2003 son, Unicamente, el 10% de las plus-
valias tacitas existentes en las inversiones afectas a provisiones
técnicas. EI 90% -38.721,41 miles de euros— no se incluye, dado
que estarian comprometidas con los mutualistas en la partici-
pacién en beneficios.

XIV. FONDO DE MANIOBRA Y FONDO DE GARANTIA

XIV.1.- Fondo de maniobra

El Reglamento de mutualidades de previsién social regula,
en su articulo 23, el Fondo de maniobra, siendo Unicamente de
aplicacion para las mutualidades a prima variable. En virtud del
mismo, a PREMAAT, como mutualidad que opera a prima fija, no
le es de aplicacién esta obligacion.

XIV.2.- Fondo de garantia

El fondo de garantia se regula en el articulo 22 del
Reglamento de Entidades de Prevision Social, que determina

que el mismo se corresponde con la tercera parte de la cuan-
tia minima del margen de solvencia, constituido exclusivamente
por el fondo mutual, reservas patrimoniales, provision por des-
viacion de siniestralidad y saldo acreedor de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias, es decir, no se incluye en la base para
dicho célculo ni la posible derrama pasiva exigible a los mutua-
listas, ni las plusvalias resultantes de la sobreestimacion y subes-
timacion del activo y pasivo respectivamente.

FONDO DE GARANTIA

CONCEPTOS 2003 2002
. CUANTIA MINIMA FONDO DE GARANTIA:

1/3 de la cuantfa minima del margen de solvencia 3.821,36 3.116,49
TOTAL CUANTIA MINIMA FONDO GARANTIA 3.821,36 3.116,49
II. PASIVO COMPUTABLE:

Fondo Mutual 30,05 30,05

Reservas Patrimoniales - (Activo ficticio y saldo deudor cuenta resultados) 5.158,80 4.811,39

Saldo acreedor de la cuenta de resultados 3.240,64 347,41
TOTAL PASIVO COMPUTABLE 8.429,49 5.188,85
SUPERAVIT 4.608,13 2.072,36

Importes en miles de euros.

Madrid, 26 de marzo de 2004.
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INFORME DE LA COMISION DE CONTROL DE PREMAAT A LA ASAMBLEA
GENERAL DE MUTUALISTAS Y DELEGADOS SOBRE EL
FUNCIONAMIENTO FINANCIERO Y LAS CUENTAS ANUALES DE LA
MUTUALIDAD CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO DE 2003

En virtud de lo dispuesto en el articulo 38 de los Estatutos Generales de PREMAAT,
D. Melchor Izquierdo Matilla, D. Carlos Nasarre Puente y D. Rafael Riera Cadavieco, miembros
de la Comisién de Control designados por la Asamblea General, manifiestan lo siguiente:

PRIMERO: Que han realizado el seguimiento y control del ejercicio econdémico de 2003,
para lo cual se han celebrado reuniones conjuntas de esta Comisién con el
equipo econdmico de la Entidad el dia 10 de octubre de 2003 y los dias 23 de
enero y 2 de abril de 2004.

SEGUNDO:  Que los documentos que han sido suministrados para el analisis y seguimiento
del funcionamiento y resultado del ejercicio econémico de 2003, han sido los
siguientes:

Balances de Sumas y Saldos al cierre de cada mes.

Balances de Movimientos de cada mes.

Controles presupuestarios trimestrales.

Liquidacion de los Presupuestos de 2003.

Balance de Situacién a 31 de diciembre de 2003.

Cuenta de Resultados de 2003.

Memoria de 2003.

Informe de Gestién de 2003.

Y la documentacién, justificantes, explicaciones, informes y demas
documentacion solicitada, sin traba ni limitacién de ninguna clase, que
justifican los gastos e ingresos producidos, conforme a los acuerdos
tomados en las sesiones de la Junta de Gobierno de la Entidad

TERCERO: Que como consecuencia de la citada labor, estiman correctas todas las
anotaciones contables comprobadas, depésito de los titulos-valores y cuantos
documentos han sido sometidos a examen, asi como la cumplimentacion de los
acuerdos de la Asamblea General.

CUARTO: Que la documentacion que se ha entregado se corresponde con los datos
existentes en los diversos registros contables de la Mutualidad.

QUINTO: Que la Comision ha sido informada de los hechos relevantes acaecidos que
pudieran tener alguna trascendencia en los resultados de la Entidad.

En Madrid, a 2 de abril de 2004

~—~

D. Mefchor Izquierdo Matilla D. Carlos Nasarre Puente D. Rafgel Riera Cadavieco






José Carlos Maldonado Tudela
C/Playa de Motril, 12
28660 Boadilla del Monte-Madrid-

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Mutualistas de PREVISION MUTUA DE APAREJADORES Y ARQUITECTOS TECNICOS:

1.- He auditado las cuentas anuales de¢ PREVISION MUTUA DE APAREJADORES Y ARQUITECTOS TECNICOS
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de la Junta de
Gobierno de la Entidad. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante ia realizacion de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.- De acuerdo con la legislacion mercantil, la Junta de Gobierno presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, y de los estados de cobertura de las provisiones técnicas y
del margen de solvencia, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Mi
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 21 de marzo de 2003 emiti mi
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2002 en el que
expresé una opinion favorable.

3.- Segun se describe en la Nota V.7.1 de la memoria, con la entrada en vigor del Reglamento de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados (R.D. 2486/1998), PREVISION MUTUA DE APAREJADORES Y
ARQUITECTOS TECNICOS adapt6 las tablas de mortalidad a efectos del calculo de la Provision de Seguros de
Vida. Adicionalmente, por aplicacién de lo dispuesto en el Reglamento de Mutualidades de Prevision Social (R.D.
1430/2002) y con motivo de realizar el cambio de capitalizacion colectiva a individual en los grupos Bésico y
Complementario 1°, se produce un déficit en la cuantia de la Provisién de Seguros de Vida. Esta diferencia se
amortizara sistemdaticamente durante 10 afios de acuerdo con un plan presentado ante la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones. A 31 de diciembre de 2003, el importe pendiente de amortizar es de 38.365 miles
de euros.

4.- En mi opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de PREVISION MUTUA DE APAREJADORES Y
ARQUITECTOS TECNICOS al 31 de diciembre de 2003, de los resultados de sus operaciones y de los flujos
habidos correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5.- El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003, contiene las explicaciones que la Junta de Gobierno considera
oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. He verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Mi trabajo como auditor se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.
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